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La clave es la
productividad

La Comision
: Europea
i acabade
elevar su

g prevision de
crecimiento paralaeurozonaen
tres décimas, hastaun1,3%.La
mejora hasido generalizada, pero
enel caso de Espana la cifraresul-
tante es casi tres veces mayory llega
al 2,9%. Esparia es también uno de
los pocos paises que ven una mejo-
riaen los prondsticos parael 2026,
conun crecimiento del 2,3% frente
al1,2% paratodael area.

Son buenas noticias parael creci-
miento a corto plazo. Peronore-
suelven las incognitas sobre su
sostenibilidad amedio y largo plazo.
Crecemos mas que nuestros socios,
si; pero somos menos productivos.
Y laproductividad es clave para
la competitividad economicayel
bienestar social. Porque la producti-
vidad, como relacion entre la pro-
ducciény el empleo, es sinonimo de
eficienciay rentabilidad. Y es funda-
mental paraimpulsar lainversiony
los salarios. Detras del mayor creci-
miento de los Gltimos afos se en-
cuentra el buen comportamiento
del empleo. Pero no unamejorade
la productividad, ain por debajo
delos niveles dela pandemia. La
brecha de productividad con Euro-
papuede deberse a varios factores.
Se senala en ocasiones un déficitde
formacion especifica, adaptadaalas
necesidades de las empresas, y bajos
niveles de inversion, especialmente
en las nuevas tecnologias. EIFMI
también alude alaincertidumbre
economicay regulatoria, ylabaja
rentabilidad esperada. Para el Ban-
co de Espana hay un factor adicional
nada desdefable como es el menor
tamafio relativo de nuestro tejido
empresarial. La pujanza del creci-
miento en Espana, frente a nuestros
socios europeos, no debe llevarnos
alacomplacencia sino motivarnos
ensu consolidacion. Las favorables
condiciones de financiacion supo-
nen unabase firme sobre la que
tomar medidas que refuercen el
crecimiento econdmicoy lo hagan
sostenible en el tiempo. Un creci-
miento mayor y mejor. Y la produc-
tividad sera clave paralograrlo. |




