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Nueva
normalidad

Laeconomia
mundial se
esta desace-
lerando,

- pero con un
comportamiento mejor de lo espe-
rado. Esta es la principal conclu-
sion del FMT, que proyecta la senda
de crecimiento a medio plazo para
el crecimiento mundial en niveles
del 3% frente al 3,7% previo ala
covid, y por debajo del 4,5% al
inicio del milenio.

Naturalmente el escenario eco-
noémico podria ser peor si atende-
mos al entorno de elevada incerti-
dumbre actual: desde la geopolitica
hastalos crecientes desequilibrios,
en sumayor parte financieros. El
FMI ha denominado a este escena-
rio dominado por riesgos y vulne-
rabilidades como la “nueva norma-
lidad”, elevada incertidumbre,
pero con un impacto limitado en
el crecimiento.

Un escenario“mejor de lo que se
temia, pero peor de lo que necesita-
mos”. Estaresiliencia de la econo-
mia mundial se apoya en cuatro
pilares: 1. Coordinacién en la politi-
camonetaria en los principales
paises; 2. La adaptacion del sector
privado al nuevo entorno; 3. El
impacto menos grave de lo previsto
delos aranceles y los beneficios de
la globalizacion pasada; 4. Condi-
ciones financieras muy favorables.

Conviene destacar el segundo y
cuarto punto. Porque es preciso
poner en valor lareorganizacion de
las cadenas de suministro, y con
balances saneados de empresasy
familias tras los ajustes de deuda
desdelacrisis financiera. Y tam-
biénlasolidez de los bancos, como
nos recordaba hace unos dias
el BCE, con mejores resultados,
contribuyendo con ello a un entor-
no financiero muy favorable.
Perono es suficiente.

Porque es necesario aumentar la
productividad del sector privado;
en Europa, por ejemplo, eliminan-
doburocraciay facilitando una
mejor regulacion. Todo ello favo-
recera la confianzay lainversion.

Y necesitamos que las autoridades
fijen una estrategia clara para
reducirladeuda publica. |




