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iBEx 35
MERCADOS

Nueva
normalidad

Ibex 35 Cerró por encima de los 15.600
puntos gracias al apoyo de la subida del
BBVA tras el fracaso de la opa.

ESPAÑA
Dow Jones Semana volátil, pero que acabó
bien después de que Donald Trump rebajara
el tono sobre la guerra comercial con China.

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Las tecnológicas todavía están
digiriendo los acuerdos entre OpenAI, AMD
y Broadcom.

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax La incertidumbre sobre algunas
entidades estadounidenses contagió a
Alemania, ya nerviosa por el alza del euro.

ALEMANIA
Nikkei Sanae Takaichi promete reactivación del
gasto público y políticamonetaria flexible. El
mercado está pendiente de su ratificación.
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Laeconomía
mundial se
estádesace-
lerando,
peroconun

comportamientomejorde loespe-
rado.Estaes laprincipal conclu-
sióndelFMi,queproyecta la senda
decrecimientoamedioplazopara
el crecimientomundial enniveles
del3%frenteal3,7%previoa la
covid, ypordebajodel4,5%al
iniciodelmilenio.
Naturalmenteel escenarioeco-

nómicopodría serpeorsi atende-
mosalentornodeelevada incerti-
dumbreactual:desde lageopolítica
hasta loscrecientesdesequilibrios,
ensumayorparte financieros.El
FMihadenominadoaesteescena-
riodominadoporriesgosyvulne-
rabilidadescomola“nuevanorma-
lidad”, elevada incertidumbre,
peroconun impacto limitadoen
elcrecimiento.
unescenario“mejorde loquese

temía,peropeorde loquenecesita-
mos”.Esta resilienciade laecono-
míamundial seapoyaencuatro
pilares: 1.Coordinaciónen lapolíti-
camonetariaen losprincipales
países; 2.Laadaptacióndel sector
privadoalnuevoentorno;3.El
impactomenosgravede loprevisto
de losarancelesy losbeneficiosde
laglobalizaciónpasada;4.Condi-
ciones financierasmuyfavorables.
Convienedestacarel segundoy

cuartopunto.Porqueespreciso
ponerenvalor la reorganizaciónde
lascadenasdesuministro, ycon
balances saneadosdeempresasy
familias tras losajustesdedeuda
desde lacrisis financiera.Y tam-
bién la solidezde losbancos, como
nosrecordabahaceunosdías
elBCE,conmejores resultados,
contribuyendoconelloaunentor-
no financieromuyfavorable.
Peronoessuficiente.
Porqueesnecesarioaumentar la

productividaddel sectorprivado;
enEuropa,porejemplo, eliminan-
doburocraciay facilitandouna
mejor regulación.Todoello favo-
recerá laconfianzay la inversión.
Ynecesitamosque lasautoridades
fijenunaestrategiaclarapara
reducir ladeudapública. |

Acciona (+2,03%)Prolongó el rebote
por encima de los 180 euros y se acercó
al siguiente objetivo alcista de los
190,60 euros, enmáximos históricos. La
escaladamensual alcanzó el +10,76%.

Acciona Energía (-0,41%) Se recupe-
ró de la caída delmartes, aunque cerró
en negativo hacia el suelo de los 21,70
euros. El parcialmensual se quedó en
una subida del +9,69%.

Acerinox (-2,28%) Las amenazas
arancelarias renovadas de Estados
Unidos erosionaron la escaladamen-
sual, que fijó un aumento del +5,66%. El
suelo se encontró en los 9,92 euros.

ACS (-1,82%) El tope bajista se instaló
en los 58,60 euros, lejos de la cotiza-
ción, que cerró en los 70,20 euros.
Desmantelará por 685millones una
instalación nuclear en el ReinoUnido.

Aena (+4,26%)Reaccionó en positivo
desde la zona del suelo de los 22,30
euros. Los aeropuertos españoles de la
red registraron 30,4millones de pasaje-
ros, con un aumento récord del 2,5%.

Amadeus (-0,24%)Nopudo compen-
sar las pérdidas de la semana anterior,
y cerró con una caída discreta hacia el
suelo de los 64,76 euros,mientras el
primer objetivo alcista se alejó en los
70 euros.

ArcelorMittal (+1,42%) Se situó por
momentos comoel segundo peor valor
del selectivo y, en cambio, pudo finalizar
con un rebote atractivo. El nivel de
gananciasmensual fue del +10,80%.

Banc Sabadell (-4,96%) Concluyó
comoel peor valor de la semana. El
fracaso imprevisto de la opa del BBVA,
con una aceptación escasa del 25,47%
del capital, hundió la cotización, que
cerró en los 3,01 euros, perdiendo el
suelo de los 3,14 euros y con una caída
mensual del -6,61%. La cúpula del
banco y la asociación deminoritarios
mostraron su satisfacción por el desenla-
ce de la operación.

Bankinter (-2,43%) Traspasómo-
mentáneamente la frontera de los
13,65 euros, pero se giró y descendió
hacia el suelo de los 12,69 euros, arras-
trando a la baja el cómputomensual
(-0,84%).

BBVA (+5,48%) La euforia desatada
al dejar atrás la oferta por el Sabadell
encumbró la acción, que acabó lideran-
do las ganancias del selectivo, rozando
la frontera demáximos históricos de los
16,70 euros, gracias a la escalada
mensual del +2,68%. El contraste de la
cotización del BBVA y del Sabadell
supondría una prima positiva del 14%
con los precios de la opa finalizada. El
presidente, Carlos Torres, que descartó
dimitir, explicó que el banco se centrará
en la remuneración al accionista a partir
de ahora, con un total de 36.000millo-
nes hasta el 2028.

CaixaBank (-3,58%) Concluyó la
semana en los 8,68 euros, con un

correctivo elevado. Contabilizó unas
mínimas gananciasmensuales del
+0,51%.

Cellnex (-0,88%)Acabó cayendo otra
vez a última hora, hacia el suelo de los
28,09 euros. Acordó la venta de su
negocio de centro de datos en Francia
por 391millones de euros.

Colonial (+2,39%)Volvieron las
ganancias, actuando como valor refugio
en tiempos de incertidumbre geopolíti-
ca. Con todo, el cómputomensual siguió
en negativo (-0,09%).

Enagás (+2,24%) Superó el techo de
los 13,71 euros al potenciar el ritmo
ascendente,mientras que el suelo se
ancló en los 13 euros. El repunte en las
últimas cuatro semanas fue del +6,15%.

Endesa (+3,79%)Pasó por encima
del escollo al alza de los 28,35 euros, y
rozó los 29,36 euros. Pondrá enmarcha
el tercer tramode su plan de recompra
de acciones por 500millones.

Ferrovial (+4,93%)Rebasó el techo
de los 53,92 euros y anunció que
pagará en diciembre un dividendo de
342millones. La autopista canadiense
que forma parte del holding aumentó
el resultado un19%entre enero y
septiembre.

Fluidra (+0,95%) Concluyó en positi-
vo, en dirección al objetivo alcista de los
25,75 euros, el paso previo para entrar
enmáximos históricos. Jefferiesmejoró
la valoración de los 26 a los 29 euros.

Grifols (+0,00%) Cotizó en las inme-
diaciones del suelo de los 11,79 euros.
Amplió su capacidad de producción de
diagnóstico en EstadosUnidos con una
nueva planta en SanDiego.

 IAG (-4,05%)Volvió a situarse por
debajo de lameta alcista de los 4,60
euros, posponiendo su plan para escalar
hasta la referencia de los 5,19 euros.
Morgan Stanley fijó un precio objetivo
de 5,50 euros.

 Iberdrola (+1,87%)Persistió en una
subida sostenida, que llevó la cotización
a superar la frontera alcista de los
16,78 euros. Compró un proyecto
de almacenamiento por baterías en
Australia, que supondrá una inversión
de 275millones.

 Inditex (+2,75%)Mejoró y acabó con
buenas sensaciones, recuperando la
dirección alcista hacia la barrera de los
49 euros. El tope a la baja siguió instala-
do en los 44,34 euros.

 Indra (+2,95%) Las pérdidas de la
última sesión semanal lastraron el valor,
que se quedó por debajo del techo
de los 41,34 euros, tras la aprobación
por parte del Gobierno de un crédito
de 800millones.

Logista (-0,48%)Registró una sema-
na de corrección, con el consuelo
de tener como referencia un suelo
alejado en los 26,30 euros. La frontera

alcista siguió en los 29,26 euros.

Mapfre (-4,55%) El segundo valor
más castigado del selectivo, perdió el
apoyo a la baja de los 4,07 euros en
una semana de tomade beneficios,
tras un incremento del +61,16%en lo
que va de año.

Merlin Properties (+0,83%)Mostró
algún síntomade cansancio, aunque
cerró en verde. Empezó a vigilar el suelo
de los 12,29 euros,mientras la frontera
alcista siguió visible en los 13,57 euros.

Naturgy (+1,91%) Cerró en los 26,64
euros. Volverá a presentar resultados
trimestrales tras elevar el capital cotiza-
do, para regresar a los principales
índices bursátiles. Inició la construcción
de sus primeros proyectos de almacena-
miento con baterías en España.

Puig Brands (+5,12%)Puso en riesgo
el suelo de los 13,11 euros, pero resuci-
tó, por los buenos resultados alcanzados
por su competidor LVMH. Siguió lideran-
do las caídas anuales (-21,67%).

Redeia (+2,24%)Rebasó los
16,57 euros, animada por la nueva
propuesta de la CNMCde un nuevo
método de cálculo de la retribución
de la distribución de energía.

Repsol (-1,55%) Siguió el guion y
cayó al ritmode los precios del petróleo.
Con esta volatilidad, el retrocesomen-
sual se situó en el -2,83%, compensado
con unas ganancias desde enero del
+21,98%.

Rovi (+5,16%)Reemprendió la
tendencia positiva y escaló hacia el
techo de los 61,95 euros,mostrando
una claramejoría desde el último puesto
del selectivo de la semana anterior.

Sacyr (+3,46%) Conservó la fortaleza
del rebote y se situó por encimade la
meta alcista de los 3,85 euros, engro-
sando las gananciasmensuales
(+8,12%) y el parcial anual hasta
el +22,25%.

Santander (-2,69%) Circuló a la baja
y agujereó el suelo de los 8,35 euros.
Ejecutómás del 40%del plan de recom-
pra de acciones de 1.700millones. Optó
por fusionar los negocios europeos de
financiación al consumopara reforzar
lamarcaOpenbank.

Solaria (+2,78%) Superó el techo de
los 14,77 euros y encumbró una impre-
sionante aventuramensual (+30,97%).
Bank of Americamantuvo el precio
objetivo en los 15 euros.

Telefónica (+2,58%) Siguió subiendo
y rebasó el techo de los 4,42 euros.
Identificó el siguiente objetivo alcista en
los 4,89 euros. Con todo, el parcial
mensual continuó en negativo (-0,66%).

Unicaja Banco (+1,14%)Buscó los
máximos de los 2,38 euros, pero se
limitó a trampear comopudo la volatili-
dad reinante, en dirección al suelo
de los 2,21 euros.

EL MEJOR
BBVA
+5,48%

EL PEOR
BANC SABADELL
-4,96%

BBVA y
Sabadell,
en el centro

El fracaso de la opa
sobre el banco catalán
sacude la banca, con el
selectivo por encima
de los 15.600 puntos

Carles Badia
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