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La morosidad del crédito
bancario en Espaia
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Pernias Solera

1 comienzo de un nuevo afio es

E un buen momento para revisar

los asuntos que en su momento

ocuparon un lugar sefialado entre las

preocupaciones del ejercicio anterior,

como ocurri6 con la evolucion de la
morosidad del crédito bancario.

El inicio de 2023 no parecia presa-
giar nada bueno al respecto, a la vista
delaprevisible evolucion de las princi-
pales magnitudes que afectan a la ca-
pacidad de familias y empresas para
hacer frente a sus compromisos de pa-
go. El euribor, que contintia siendo el
principal indice de referencia para de-
terminar el tipo de interés de los prés-
tamos, habia escalado a lo largo de
2022 desde valores negativos hasta el
3% y las previsiones indicaban que
continuaria subiendo, como de hecho
ocurri6, al ritmo de los sucesivos in-
crementos de los tipos de intervencion
del Banco Central Europeo. La infla-
cion en febrero alcanzo el 6% anual en
Espafia y el 8,5% en la zona euro. Se
pronosticaba una tasa de crecimiento
del PIB solo ligeramente por encima
del 1% para el afio y que la tasa de paro
se aproximaria al 13%. Todo ello con el
telon de fondo de la guerra de Ucrania
y la incertidumbre sobre la evolucién
de los precios de la energia.

Por fortuna, los peores augurios no
se materializaron y la evolucion de la
economia espafola durante 2023 fue
mejor de lo previsto. Y otro tanto ha
ocurrido con el reiterado anuncio de
un proximo incremento de la morosi-
dad que, al menos por el momento,
tendrd que continuar esperando su
confirmacion.

El volumen agregado de préstamos
calificados como de dudoso cobro por
las entidades de depdsito espafiolas
continu6 reduciéndose el pasado ejer-
cicio, como lo ha venido haciendo du-
rante los ultimos diez afios. Hasta el 30
de septiembre ascendiaa 38.955 millo-
nes de euros, un 3,3% inferior a refleja-
do al cierre de 2022. La ratio de moro-
sidad del crédito a otros sectores resi-
dentes se situaba en un minimo del
3,44%, y ello a pesar del continuado
desapalancamiento de las familiasy de
las sociedades no financieras, que ha
reducido en un 3% anual el saldo del
crédito vivo (el denominador de la ra-
tio de morosidad).

Varios factores han incidido en este
favorable desarrollo de la mora. Las
empresas espafiolas han mejorado su
competitividad en el mercado domés-
tico, en parte por una estructura de
costes menos dependiente de los pre-
cios de la energia que sus competido-
res europeos, han incrementado sus
exportaciones al exterior, no han visto
constrefiido su acceso al crédito y el
incremento de la demanda les ha per-
mitido asimilar razonablemente bien
los mayores costes financieros y labo-
rales y mantener los margenes de be-
neficio.

La morosidad de la financiacion
bancaria de actividades productivas se
situ6 a fin del tercer trimestre del aflo
en el 4,1% del crédito vivo. A diferen-
cia de lo ocurrido en la crisis de 2008,
laactividad inmobiliaria no se encuen-
traentre los sectores con mayor moro-
sidad, y tan solo algtin sector especial-
mente afectado por la pandemia, co-
mo la hosteleria, con un reducido peso
en la cartera crediticia de los bancos,
muestra una ratio algo mas elevada,
pero en clara disminucion.

Cadigos de Buenas Préacticas

En el caso de las familias, el significa-
tivo incremento de la renta disponi-
ble, el crecimiento del empleo y el
ahorro acumulado han incidido en
que la morosidad del crédito banca-
rio se haya mantenido estable, con
una ratio en torno al 2,8% en el con-
junto del afio, incluso menor, el 2,3%,
en los préstamos hipotecarios para la
adquisicion de vivienda. A la conten-
cion de lamorosidad han contribuido
las medidas adoptadas al amparo de
los Cédigos de Buenas Practicas hi-
potecarios suscritos por las entidades
espafiolas para atender a las familias
vulnerables o en riesgo de vulnerabi-
lidad, asi como las renegociaciones
acordadas con sus clientes para facili-
tar el cumplimiento de sus obligacio-
nes financieras.

A diferencia de 2023, las expectati-
vas para este aflo invitan a un cierto
optimismo. Las previsiones econémi-
cas anticipan una inflacion en descen-
s0 a lo largo del ejercicio, con unos ti-
pos de interés que ya habrian alcanza-
do su pico y, aunque lentamente, iran
reduciéndose. Se espera que una posi-
tiva evolucion del empleo, moderados
incrementos salariales y la recupera-
cion de las rentas reales impulsen la
demanda interna, a lo que se afadiria
la esperada reactivacion de la econo-
mia europea, el incremento de las in-
versiones productivas y el impulso
que otorguen los proyectos vinculados
al programa NextGeneration, aunque
sin perder de vista la elevada incerti-
dumbre proveniente de las tensiones
geopoliticas.

En este escenario, la tonica espera-
da es de moderacion en la ratio de mo-
rosidad del crédito en los bancos espa-
foles. No se esperan ni fuertes subi-
das, salvo que aconteciera un evento
significativo imprevisto, ni un pronun-
ciado descenso, entre otras razones
por lapropia contencién del crédito.

Los bancos espaiioles han hecho
sus deberes: han saneado sus balances,
incrementado sus provisiones, suscri-
to codigos de buenas practicas para
apoyar a empresas y familias en difi-
cultades y renegociado con sus clien-
tes cuando lo han necesitado. Confie-
mos en que los pesimistas se equivo-
quen también este 2024, pero, si no lo
hacen, contar con un sistema bancario
robusto, solvente y preparado es la
mejor defensa para que la morosidad
no lastre el crecimiento econémico ni
amenace la estabilidad financiera.
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