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IBEx 35
MERCADOS

Fortaleza y 
rentabilidad

Ibex 35 Fuerte caída semanal, aunque el 
viernes se puso fin a cinco sesiones seguidas 
en rojo. 

ESPAÑA
Dow Jones La noticia de la rebaja del rating 
de Fitch no tuvo demasiado impacto. Se crea 
menos empleo de lo previsto. 

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Los buenos resultados de Amazon 
no fueron suficientes para revertir un 
descenso semanal. Toma de beneficios. 

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax El lunes se tocaron los máximos 
históricos. El viernes, se volvió a los niveles 
de mitad de julio. Mal Infineon. 

ALEMANIA
Nikkei Agosto no ha empezado con buen pie 
para la bolsa. Ligera subida de la renta fija 
japonesa. 
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El BCE insis-
te en la nece-
sidad de que 
los bancos 
europeos 

tengan cuanto más capital posible. 
Su solidez, en términos de capital, es 
considerada garantía de solvencia y 
sostenibilidad en el tiempo. Llama la 
atención que muchos bancos euro-
peos que encabezan las listas de 
capital adolezcan de una baja renta-
bilidad y de una baja eficiencia. No 
es cuestión de fijar una alternativa 
entre capital y rentabilidad. De 
hecho, la rentabilidad es sinónimo 
de solvencia. Permite generar capi-
tal, imprescindible para seguir 
impulsando a la economía y acom-
pañar a los clientes para que hagan 
realidad sus proyectos, como hacen 
los bancos españoles. Ser rentable 
también permite retribuir al ahorra-
dor a través de dividendos y aportar 
recursos para sostener el Estado del 
bienestar a través de impuestos. 

Un reciente análisis del Instituto 
Español de Banca y Finanzas (IEBF) 
compara los sistemas bancarios 
europeo y norteamericano desde 
una perspectiva de contexto y acti-
vidad, teniendo en cuenta las ratios 
de capital y rentabilidad, entre otras. 
Los norteamericanos están menos 
capitalizados, pero son más renta-
bles que los europeos por una com-
binación de mayor eficiencia, mayo-
res márgenes y poder de mercado en 
mercados financieros integrados y 
con grandes empresas, lo que diver-
sifica las fuentes de financiación. Se 
trata de dos modelos diferentes. La 
banca europea se centra en la conce-
sión de créditos a familias y empre-
sas, frente a la banca norteamerica-
na, en la que la actividad en los mer-
cados financieros tiene mucho peso. 
La elevada densidad de la red de 
oficinas bancarias en Europa frente 
a EE.UU. indica esta diferencia. 

De las conclusiones del IEBF se 
desprende también la necesidad de 
seguir avanzando en la integración 
bancaria a escala europea y del 
mercado de capitales. Una econo-
mía fuerte requiere un sistema 
bancario fuerte y rentable, capaz de 
apoyar a la economía y afrontar los 
retos de la sociedad. |

Acciona (-3,43%). La zona que batir a 
largo plazo siguió en los 145 euros, 
aunque en realidad mantuvo la vigilan-
cia en el soporte de los 133 euros. Las 
pérdidas anuales alcanzaron el -21,50%.

Acciona Energía (-3,68%), con 
máximos y mínimos decrecientes, 
complicó poco a poco su aspecto técnico, 
con un objetivo lejano para alcanzar los 
30,14 euros. El valor encabezó las
minusvalías desde enero (-23,24%). 

Acerinox (-2,00%) vigiló el suelo 
instalado en los 9,07 euros. El cómputo
anual apenas ofreció una revalorización 
del +0,84%, pero la caída de las últimas
cuatro semanas alcanzó el -3,28%.

ACS (-1,82%), a pesar de la caída, 
sostuvo su voluntad de alcanzar la 
resistencia de los 32,66 euros, mientras 
que el suelo se situó en los 29,05 euros. 
Amplió su contrato con Neoen para 
construir un proyecto de baterías de
Tesla en Australia.

Aena (+0,83%) fijó el suelo que tener 
en cuenta en 136,50 euros y el objetivo 
alcista a corto plazo en 147 euros. Un 
centenar de empresas turísticas rechazó
la subida de tasas para el 2024.

Amadeus (-4,32%) perdió finalmente
el soporte de los 64,74 euros, mientras 
que Barclays y Bankinter consideraron 
que el valor cuenta con un potencial 
alcista superior al 10%. 

Arcelor Mittal (-2,04%). El soporte 
más cercano se situó en los 23,12 euros, 
y el objetivo alcista más lejano se atisbó 
en los 53 euros. En medio encontramos 
una resistencia en los 26,84 euros. 

Banc Sabadell (-4,75%). La evolución 
semanal acercó el valor al suelo de los 
0,87 euros, con la esperanza de volver a 
situarse por encima del techo de los 1,12 
euros en breve.

Bankinter (+2,35%). El segundo valor 
más alcista persiguió la recuperación de
la zona de los 6,08 euros, mientras que 
las pérdidas en lo que va de año se
redujeron hasta el -4,85%.

BBVA (-5,56%) superó momentánea-
mente los máximos anuales en los 7,22 
euros, pero acabó por debajo. La entidad 
explicó que desde el 2018 ha movilizado 
169.000 millones de euros en negocio 
sostenible, superando la mitad del 
objetivo de 300.000 millones para el 
periodo 2018-2025.

CaixaBank (+1,11%) superó la
resistencia de los 3,26 euros, en zona de 
máximos históricos, gracias al empuje 
de las tres últimas sesiones. Las ganan-
cias anuales contabilizaron un +1,85%. 

Cellnex (-5,73%). El valor puede 
mejorar si supera los 38,94 euros. El 
soporte crítico está situado en los 35,50 
euros. La compañía acumuló una revalo-
rización anual del +17,08%.

Colonial (-2,99%) retrocedió tras
superar momentáneamente los 5,69 

euros. El cómputo mensual cerró en
positivo (+3,55%), aunque el repliegue 
en lo que va de año fue del -5,41%.

Enagás (-2,45%) atravesó por un
escenario bajista, con un soporte relati-
vamente cercano en los 15,40 euros. Su
situación mejorará si consigue batir los 
17,38 euros. 

Endesa (-3,27%) no solo retrocedió
en la persecución de los 20,13 euros sino
que estuvo a punto de perder el suelo 
situado en los 18,80 euros. El crecimien-
to desde enero fue del +7,46%.

Ferrovial (-1,46%), a pesar del 
retroceso, siguió cerca de la zona de
máximos, teniendo en cuenta que el 
soporte que vigilar se localizó en los 
27,92 euros y con el colchón de la
revalorización anual del 21,62%.

Fluidra (+1,38%). El líder semanal 
hasta el jueves pasó por encima del 
objetivo de los 19,80 euros, firmando
una escalada mensual del +17,08%. 
Dentro de su plan industrial, inició la
construcción de su nueva nave logística 
en Sant Feliu de Buixalleu. 

Grifols (-0,91%). Los analistas 
señalaron  que el valor mejorará si 
supera los 15,10 euros. Firmó un acuer-
do con Google Cloud para usar la inteli-
gencia artificial para acelerar el desarro-
llo de nuevos medicamentos biofarma-
céuticos.

 IAG (+1,04%) circuló en la zona de los 
máximos anuales de los 1,95 euros. 
Barclays, Bank of America, Deutsche
Bank y Bankinter mejoraron las perspec-
tivas sobre el valor, que firmó una 
espectacular revalorización del 13,60%
el martes.

 Iberdrola (-5,68%). El correctivo
semanal secó la persecución hacia los 
11,57 euros y, en cambio, provocó la
pérdida del suelo de los 10,98. Selló un
acuerdo con Cabify para promocionar la
movilidad sostenible para los conducto-
res de la plataforma. 

 Inditex (-3,08%) mantuvo su tenden-
cia alcista, a pesar de la evolución sema-
nal negativa que le hizo bajar dos pues-
tos en el ranking anual, en la que man -
tie ne unas ganancias del +35,37%. 

 Indra (-1,19%). Los inversores no
recibieron bien la compra del 9,5% de
ITP Aero a Bain por 175 millones de
euros. La compañía, que también instaló 
en el metro de Lisboa un sistema de
acceso con móviles y tarjetas bancarias, 
cuenta con un nivel elevado de sobre-
compra, camino de los 16 euros.

Logista (-1,66%) circuló por encima
del soporte de los 23,94 euros. Incre-
mentó su participación en transportes El 
Mosca desde el 60% hasta el 73,33% del 
capital y renovó su línea de crédito con 
Imperial Brands.

Mapfre (-1,35%) perdió empuje
conforme avanzó la semana, pero siguió
atacando la resistencia de los 1,86

euros, que rebasó finalmente el viernes. 
Informó de que aumentó la rentabilidad
de sus rentas vitalicias por la evolución 
del entorno financiero.

Meliá Hotels (-3,06%) frustró su
escalada hacia la zona de los 7 euros, 
tras disparar los beneficios hasta los 
46,2 millones en el semestre, frente a 
los 3,7 millones del mismo periodo del 
2022.

Merlin Properties (+0,77%). El 
antiguo objetivo alcista de los 8,28 euros 
actuó de suelo que evitar. La evolución 
desde enero mostró un saldo negativo
del -3,42%, compensado en parte por la
revalorización mensual del +4,63%.

Naturgy (-4,54%) volvió a caer por 
debajo de la frontera de los 27,56 euros, 
nivel que  actuó otra vez como objetivo
alcista. El valor conservó una revaloriza-
ción anual del +9,01%. 

Redeia (-1,70%) reeditó los mismos
objetivos que la semana anterior: una 
resistencia en los 16 euros y un suelo en
los 14,65 euros. El retroceso en lo que va
de año se concretó en el -7,66%.

Repsol (+0,22%) mantuvo el soporte 
clave en los 10,53 euros y la meta en la
parte superior en los 14,32 euros. La
buena marcha en las últimas cuatro
semanas (+4,60%) permitió reducir las 
pérdidas anuales hasta el -7,27%. 

Rovi (+6,59%) encabezó las subidas 
de la semana, con una volatilidad eleva-
da, y superó la resistencia de los 43,60 
euros. Mantuvo posiciones dentro de los 
10 valores más alcistas del año 
(+27,34%).

Sacyr (-3,12%) se aproximó al suelo 
crítico situado en los 2,64 euros, borran-
do el ataque realizado hacia la zona de
los 3,17 euros. La evolución anual 
mostró un saldo positivo del +17,08%.

Santander (-1,88%) aplazó su ataque
a la zona de máximos de los 3,81 euros. 
En cambio, se aproximó al suelo que 
vigilar en los 3,41 euros. Cumplió en su
condición de primer banco del selectivo 
en revalorización anual (+28,76%). 

Solaria (-3,83%) agudizó las caídas, 
acumulando una pérdida desde enero 
del -20,06%, situando el objetivo alcista 
en los 15,04 euros y perdiendo el sopor-
te de los 14,04 euros.

Telefónica (-10,03%). El valor más 
bajista apenas recuperó el aliento el 
viernes, tras perder un gran contrato en
Alemania con el operador 1&1 a manos 
de Vodafone, alejándose de la resisten-
cia de los 3,98 euros. Para compensar, la
operadora española resultó la adjudica-
taria de los derechos del fútbol europeo 
hasta el 2027 por 960 millones e infor-
mó de la renovación de 300 edificios de
su red para hacerlos más eficientes.

Unicaja Banco (-5,10%) perdió buena 
parte la subida de la semana anterior y 
se situó por debajo de la antigua resis-
tencia de los 1,07 euros. 

EL MEJOR
ROVI
+6,59%

EL PEOR
TELEFÓNICA 
-10,03%

Volatilidad 
en 
vacaciones 

Tras tocar en julio 
los máximos anuales, 
el recorte del rating 
de EE.UU. enfría 
el mercado 
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