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IBEx 35
MERCADOS

Hablemos de 
financiación

ibex 35 Quinta semana consecutiva al alza 
pese a la caída del viernes. El mes de abril se 
encamina a ganancias también. 

ESPAÑA
Dow Jones Los resultados empresariales y 
los comentarios de la Fed desorientan a los 
inversores. 

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Las amenazas y pronósticos de
despidos quitan fuerza a las tecnológicas. 
Tesla baja precios pero baja en bolsa también. 

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax Entre los miembros del BCE hay 
división sobre los tipos de interés. La bolsa 
de Frankfurt tampoco tiene un rumbo claro. 

ALEMANIA
Nikkei La bolsa nipona está en máximos de 
ocho meses y lleva dos semanas seguidas al 
alza. 
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Portavoz de la 
Asociación Española 
de Banca (AEB)

Con un saldo 
de crédito de 
1.7 billones 
de euros y un 
crecimiento 

el año pasado del 7,1 %, los bancos 
de la AEB alcanzan un máximo 
histórico y se constituyen como la 
clave para impulsar el crecimiento 
económico y la prosperidad de 
aquellos países en los que, como es 
el caso de España, desarrollan su 
actividad y donde la financiación 
bancaria predomina entre las 
familias y las empresas. 

Existe una modalidad comple-
mentaria a la financiación bancaria 
que es la que proporcionan los 
intermediarios financieros no 
bancarios (IFNB). Ese crédito no 
bancario ha tenido en la última 
década un crecimiento digno de ser 
reconocido, hasta representar el 
50% de los activos financieros a 
nivel mundial. Detrás de este creci-
miento está una mayor regulación 
y estricta supervisión a los bancos 
frente a estos intermediarios, en un 
contexto caracterizado por unas 
condiciones monetarias muy ex-
pansivas de los bancos centrales.

Los mercados financieros acos-
tumbrados a tipos de interés histó-
ricamente bajos y hasta negativos 
como ocurrió en Europa, se ajustan 
ahora a una vuelta a la normalidad 
de la política monetaria y a la des-
aceleración de la economía mun-
dial. 

El FMI advertía hace unos días 
sobre las elevadas vulnerabilidades 
financieras acumuladas por la 
industria financiera no bancaria en 
ese marco de tipos de interés bajos, 
volatilidad comprimida y elevada 
liquidez; inquieto por la combina-
ción en el escenario actual de epi-
sodios de baja liquidez y elevada 
deuda. El dictamen del FMI a esa 
situación es doble: por un lado, es 
necesaria la supervisión, regula-
ción y vigilancia de los IFNB. Por 
otro, se debe reforzar la coordina-
ción entre los bancos centrales y los 
reguladores del sector financiero. 
Como conclusión, es preciso pre-
servar la estabilidad de los bancos 
para mantener el flujo de financia-
ción que precisa la economía. |

Acciona (-2,09%) mantuvo la correc-
ción a la baja, aunque con menor intensi-
dad que en la semana anterior. Perdió el 
soporte de los 175,45 euros. Las acciones 
acumularon unas exiguas ganancias 
anuales del 0,79%.

Acciona Energía (-3,12%) abandonó el 
suelo de los 33,66 euros y se dirigió hasta
las inmediaciones de los 32 euros, mien-
tras las pérdidas desde enero aumentaron 
hasta el -8,80%.

Acerinox (+0,08%) intentóalcanzar los 
10,20 euros, pero el traspiés delviernes
dificultó este objetivo. La revalorización de
las últimas cuatro semanas impulsó el 
resultado de la cotización en lo que va de 
año un +2,47%.

ACS (+3,39%) tras dejar atrás lazonade
los 30,49 euros la semana anterior, inició
un tramo de escalada sin escollos. Cons-
truirá un puente en una autopista de 
Vancouver (Canadá) por 40 millones.

Aena (+1,73%) el correctivo del viernes 
situó el valor por debajo del objetivo de los 
154,70 euros. Aprobó en junta el primer 
dividendo en tres años, con la distribución 
de 4,75 euros por acción con cargo al 
2022. La CNMV instó a que la compañía 
evite conflictos de interés conEnaireenla
próxima liberalización de las torres de 
control.

Amadeus (+2,55%) atravesó lazonade
máximos, con un volumen de contratación 
creciente y con paso decidido hacia los 
64,54 euros. Subió al segundo puesto en 
ganancias anuales (+29,19%).

Arcelor Mittal (-3,82%) perdió la
referencia de la semana anterior, situán-
dose por debajo de los 26,69 euros. 
Planteó un ERTE para 7.000 empleados en 
Asturias y se alió con un socio local para 
desarrollar en Brasil un proyecto de energía 
eólica.

Banc Sabadell (+2,87%) se acercóal 
objetivo alcista de los 1,07 euros,pese a la 
caída del viernes, con posibilidades de 
seguir hacia los 1,27 euros. S&P mantuvo 
la calificación a largo plazo en BBB.

Bankinter (-0,78%) la entidad fue la 
primera en presentar resultados del primer 
trimestre, con un beneficio de 185 millo-
nes y un aumento del 20%, lo que catapul-
tó el valor a liderar momentáneamente las
ganancias semanales, aunque al final 
sufrió un elevado correctivo, situando las 
acciones por debajo del objetivo de los 
5,72 euros y con unas pérdidasanuales
del -10,66%. 

BBVA (-0,35%) concluyóennegativo, 
manteniéndose en la misma zona que la 
semana anterior, por encima de los 6,62 
euros. Citigroup elevó el precio objetivo 
desde 8,25 hasta 8,6 euros. El banco 
completó el último plan de recompra de 
acciones por 422 millones de euros.

CaixaBank (+1,07%) superóel martes
la resistencia de los 3,60 euros, pero con el 
castigo del viernes la volvió a perder,
pausando su camino hacia el siguiente 
objetivo ubicado en los 3,80 euros.

Cellnex (-1,25%)a pesar de lacorrec-
ción, el incrementodel +23,03% desde 
enero mantuvo las accionesenel sexto 
lugar por revalorización, aunquecerca del 
soporte de los 36,46 euros.

Colonial (-3,46%)el valor más bajista 
de lasemanareculópocoa pocohacia la
zonadesoporte de los 5,47euros, tenien-
doencuentaque el objetivoalcista más 
cercano sesituó enlos 6 euros. Citi recortó 
el precioobjetivodelos 4,90hasta los 3,50
euros.

Enagás(+0,81%)persiguió laresisten-
cia cercana de los 18,87 euros. El soporte 
seencontróenlos 17,50 euros, mientras
que las posicionesa labajasumaron el 
3,5%del capital.

Endesa(+1,57%)superó lazonadelos 
19,35 euros, con la intención deacercarse 
a los 21,50 euros. Sumómás demedio 
millóndeclientescon bonosocial enel 
primertrimestre del 2023. Lacompañía
aumentó sucontribucióntributariaun
28% enel 2022, hasta alcanzar los 3.843 
millones.

Ferrovial (+1,23%) rebasóel objetivoal 
alzadelos 27,79 euros, mientrasel comité
asesortécnico del Ibexdecidió excluir a 
Ferrovial del selectivo español, y simultá-
neamente incluir Ferrovial Internacional, la
sociedadque seconvertiráenmatrizdel 
grupo. Rafael del Pinoaumentó hasta el 
20,44%suparticipación.

Fluidra (+0,67%)perdióel suelo de los 
15,22 euros. Las apuestasbajistasalcanza-
ron cerca del 5%del capital. Jefferies fijóun
precioobjetivode20euros, con unpoten-
cial decrecimiento del 30%.

Grifols (+0,58%)Fijó lazonaderesis-
tenciaenlos 9,65euros. Lacompañía
reorganizóel comitédeauditoría paradar 
entrada exclusivamentea consejeros
independientes. Barclaysredujoel precio
objetivohasta los 10euros y Jefferies 
otorgóuna valoraciónde16,90 euros.

 IAG (+2,06%) traspasóel objetivoal 
alzadelos 1,67euros, con la intención de
subir hasta las inmediaciones de los 1,73
euros. Por otro lado, Iberiacomenzó la
negociación del acuerdo decompradeAir 
Europacon las autoridades deCompeten-
cia comunitarias.

 Iberdrola (+3,23%) recuperóel pulso, 
con una revalorizacióndel +7,06%durante 
las últimas cuatrosemanas y unobjetivo
claro dealcanzar los 12,75 euros.

 Inditex (+1,06%)batió los máximos 
anuales de los 31,09 euros y siguiósu
caminohacia el siguiente objetivodelos 
31,61 euros. El crecimiento desde enero 
avanzóungeneroso+26,44%.

 Indra (-1,04%)bajóescalones hacia el 
soporte de los 11,08 euros, aunqueel 
cómputo anual visualizó unosbeneficios
del 16,15%. El objetivoalcista más inme-
diato siguiósituado enlos 12,72 euros.

Logista (+5,54%)el líder semanal batió 
lametadelos 24,20 euros, con vía libre 
hasta lasiguiente resistencia instalada en

los 25euros. Laevolución positivaconvirtió 
las pérdidasanuales enuna revalorización
del +3,31%.

Mapfre(-2,74%)cayóhasta lazonade
soporte de los 1,85euros. Si pierdeesta
referenciapodríaagudizar las pérdidas
hasta los 1,75euros. Berenberg bajóel 
precioobjetivodelos 1,94a los 1,85euros.

Meliá Hotels(-0,42%)con unsuelo en
los 5,05euros, lacorrecciónregistrada
supusoundescensohasta latercera 
posiciónenrevalorizacióndesde enero, 
teniendoencuentaque conservóun
vigorosoincrementodel +28,66%.

MerlinProperties(-2,46%) la frágil 
recuperacióndelas últimas semanas no
fue suficienteparamejorar el análisis
técnico, que ofreció una grandebilidad y la
posibilidad decaerhasta el soporte de los 
7,54euros, los mínimos definales del año 
pasado. 

Naturgy (+1,29%) recuperóparte de lo
perdido enlasemanaanterior, y semantu-
voenel tramo delos 28,79 euros, máxi-
mos históricos, con unsuelo alejado enlos 
26,79 euros. 

Redeia(+2,28%) inicióunataquea los 
16,78 euros. DeutscheBankelevó el precio
objetivohasta los 14,8euros. El soporte, 
encasodedebilidad, sesituó enlos 16,06 
euros.

Repsol (-3,54%)el segundo valor más 
bajista perdióel soporte de los 13,73 
euros, con el peligro decaerenlazonade
los 13,03 euros. Las pérdidasanuales se
situaronenel -10,17%.

Rovi (+1,13%)el rebotesemanal sirvió
pararebasar lazonadelos 40,36 euros, 
activando suascenso hacia lasiguiente 
resistencia clave de los 43,76 euros.

Sacyr (-0,53%)cotizómuy cerca del 
suelo de los 2,97euros. Las posiciones
bajistascontrolaron el 3,5%del capital, 
mientrasBankof America afloróuna 
participación del 5,04%. Untribunal de
arbitraje deColombiafalló encontradeun
consorcio integrado por Sacyr.

Santander (-1,83%) fue hacia la fronte-
radelos 3,76euro, escalando posiciones
enganancias anuales hasta el cuarto
puesto(+26,48%). Cumplimentó el 94% 
desuprogramadecompradeacciones.

Solaria (-2,46%)concluyóel viernes en
verde, peroocupó el tercerpuestoencaída 
semanal y el segundo enpérdidasanuales 
(-10,84%), muy cerca del soporte de los 
15,16 euros.

Telefónica(+0,10%)cerró con otro
pequeño repunte, loque congeló el valor 
por encimadelos 4 euros, sin poder 
avanzar hacia los 4,20euros. Las ganan-
ciasdesde enero fuerondel +19,76%.

Unicaja Banco (+0,10%)segunda 
semanacasi entablas, con otro intento 
fallido enascenso hacia laprimera metade
los 1,06euros. Los números rojos en loque 
vadeaño supusieronuna caída del 
-1,36%. 

EL MEJOR
LOGISTA
 +5,54%

EL PEOR
ARCELOR MITTAL 
-3,82%

Cierre al 
alza por 
los pelos

Encadena cinco 
semanas al alza y 
consigue mantenerse 
por encima de los 
9.400 puntos

Carles Badia
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