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IBEx 35
MERCADOS

La certidumbre 
de la banca

ibex 35 Desplome hasta los 8.700 puntos 
tras perder un 6% en la semana, la segunda 
consecutiva en rojo. 

ESPAÑA
Dow Jones Lo más destacable es que pese al 
colapso de SVB y First Republic la semana del 
Dow  acabó plana sin mucha sangre

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq  Si la debilidad de Wall Street pudo 
afectar a la banca, las tecnológicas en 
principio se salvaron de la quema

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax El Deutsche Bank y el 
Commerzbank se dejaron en la semana casi 
un 20% por las turbulencias financieras

ALEMANIA
Nikkei La subida del viernes, si bien insuficiente
para salvar la semana da a entender que los 
inversores confían en el sistema bancario nipón
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El modelo 
de la banca 
en Europa y 
la banca 
española no 

tiene nada que ver con el del 
SVB. Los problemas del banco 
norteamericano están acotados a 
esa entidad y a un modelo de 
negocio muy particular, el de un 
banco regional con un nivel de 
regulación y supervisión más 
blando que el de entidades na-
cionales. 

El SVB se vio penalizado en su 
activo (más del 55 % era renta 
fija) y su pasivo (financiación) 
por la subida de los tipos de 
interés decidida por la Fed. A 
diferencia de los bancos euro-
peos con un elevado peso del 
crédito en su activo. 

Las fuertes retiradas de depó-
sitos, más volátiles, concentra-
dos en clientes empresas del 
sector tecnológico con elevado 
consumo de caja y limitaciones 
en las rondas de financiación, en 
un mundo interconectado por 
las redes sociales, obligaron a ese 
banco a vender bonos con im-
portantes pérdidas para cubrir 
esas salidas ante la imposibilidad 
de recurrir una ampliación de 
capital. 

Este banco no estaba sujeto a 
un marco regulatorio para cubrir 
el riesgo de tipo de interés de 
balance, ni tampoco, a diferencia 
de lo que ocurre en Europa, 
estaba obligado a cumplir las 
exigentes ratios de liquidez de 
los bancos de la eurozona.

La Junta Europea de Riesgo 
Sistémico ya había advertido 
hace pocos meses sobre la nece-
sidad de estar preparado para el 
deterioro de la actividad econó-
mica y la inestabilidad de los 
mercados financieros en un 
contexto de normalización de 
los tipos de interés oficiales.

Y en línea con esa recomenda-
ción, los bancos españoles se han 
hecho muy sólidos, disponen de 
una base de depósitos diversifi-
cada y estable, sujeta a estricta 
supervisión y cumplen con exi-
gentes requisitos de liquidez. |

Acciona (+1,20%) se coló entre los 
pocos valores en verde, salvando por 
segunda semana seguida el soporte de 
los 170,4 euros, e incluso acercándose a
la resistencia de los 178 euros. La com-
pañía quedó fuera de la licitación de la
carretera de circunvalación de Sao Paulo.

Acciona Energía (-0,47%) tras perder 
soportes de forma sucesiva, detuvo la 
caída por encima del suelo de los 33,66 
euros, con una meta alcista alejada en 
los 35,76 euros. 

Acerinox (-9,97%) se situó por debajo
del soporte psicológico de los 10 euros. 
Las ganancias desde enero se extinguie-
ron, pasando a unas pérdidas del
-2,83%.

ACS (-0,35%) encaró el objetivo
alcista de los 29 euros cuando llegó el
zarpazo del miércoles. Consiguió un
contrato de 2.669 millones para la 
renovación de parte del puerto de Pearl 
Harbor, en Hawái (Estados Unidos).

Aena (-7,83%) borró las ganancias de
la semana anterior y se situó por debajo
de la antigua resistencia de los 151,90 
euros. Un mal comportamiento que no 
tiene en cuenta las buenas perspectivas 
turísticas, cuando la programación de
vuelos para el próximo verano ya supera 
en un 4,4% la del 2019. 

Amadeus (-3,83%) a pesar de la 
pésima semana, el valor respetó el
soporte de los 57,28 euros, y se consoli-
dó como tercer valor más alcista desde
enero (20,12%).

Arcelor Mittal (-12,20%) no pudo 
resistir el clima general de ventas y 
abandonó el soporte de los 26,50 euros, 
situando las ganancias anuales en un 
escaso 1,67%.

Banc Sabadell (-20,50%) lideró el 
derrumbe semanal, que provocó la
pérdida del trono de las subidas anuales, 
aunque conservó una revalorización del
11,56%. Las acciones respetaron el 
soporte de los 0,90 euros.

Bankinter (-16,41%) cayó en barre-
na, perdió el soporte de los 6,38 euros y 
se acercó peligrosamente al siguiente 
suelo de los 5,40 euros. El recuento 
anual aporta unos números rojos del 
-13,53%.

BBVA (-14,38%) abandonó el viernes 
el soporte de los 6,19 euros, coincidien-
do con la junta de accionistas, que 
aprobó un dividendo de 3.015 millones 
en efectivo, de 43 céntimos de euros por 
acción y un nuevo programa de recom-
pra de acciones de 422 millones. 

CaixaBank (-12,07%) La nefasta 
semana convirtió las ganancias anuales 
en pérdidas del -4,41%. DBRS mantuvo 
sin cambios el rating como emisor a 
largo plazo en A, y el Banco de España 
notificó que la entidad deberá alcanzar
en el 2024 un volumen mínimo de
fondos propios y pasivos del 21,21 %.

Cellnex (-2,57%) se transformó en

valor refugio, pero tampoco soportó la
presión a la baja del mercado, conser-
vando unas ganancias anuales del 
10,28% y con un informe positivo de
Berenberg. 

Colonial (-3,89%) la evolución anual 
se dio la vuelta, empezando a generar 
pérdidas (-3,33%). El aspecto técnico del 
valor no mejorará hasta que no supere
los 6,31 euros. 

Enagás (+0,50%) el cuarto valor en
positivo de la semana, atacó la resisten-
cia de los 17,22 euros pero se quedó por 
debajo, alejándose del siguiente objetivo
de los 18 euros.

Endesa (-2,04%) el sector eléctrico 
funcionó como defensa, a pesar de la
caída semanal. El valor se pudo mante-
ner por encima de la resistencia clave de
los 18 euros. 

Ferrovial (-0,60%) buscó superar la
resistencia lejana de los 27,57 euros, 
pero cerró con una pequeña pérdida. El 
balance anual arrojó una revalorización
del 8,34%. 

Fluidra (-0,50%) se situó en la media 
de 200 sesiones, por encima del suelo de
los 15,23 euros y se separó progresiva-
mente del objetivo alcista ubicado en el 
nivel de los 18 euros. 

Grifols (-14,27%) encabezó las 
pérdidas mensuales (-38,38%) y anuales 
(-18,29%), y sucumbió sucesivamente a 
los soportes de los 9,92 y los 9,57 euros, 
olvidando el nivel de resistencia lejano
de los 10,57 euros. 

 IAG (-9,39%) dibujó un soporte crítico 
en los 1,63 euros, dentro de la tendencia 
de fondo alcista, que respetó hasta el 
martes. A finales de semana perdió esta
referencia y se dirigió hacia los 1,38
euros, el nivel de principios de año. 

 Iberdrola (+1,96%) el segundo valor 
alcista de la semana batió la resistencia 
de los 10,80 euros, y se aproximó a los 
máximos del año en los 11,19 euros. 
Propuso por segundo año consecutivo un
dividendo de 0,005 euros brutos por 
acción para fomentar la participación en
su próxima junta de accionistas.

 Inditex (-2,19%) ni el récord de 4.130 
millones de los resultados del 2022, con 
un aumento del 27%, salvó al valor. La
compañía anunció un incremento del 
dividendo del 29%, hasta los 1,2 euros 
por acción. Los analistas otorgaron un
precio objetivo de entre los 27 euros y los 
34 euros.

 Indra (-2,35%) soportó los nervios del 
mercado mejor que en la semana ante-
rior y respetó el soporte de los 11 euros. 
Obtuvo un contrato tecnológico de 12,5
millones en Angola.

Logista (-2,11%) empeoró su aspecto 
técnico al perder el soporte de los 23
euros, aunque siguió con su tendencia 
alcista de fondo, concretando el siguien-
te suelo a respetar situado en los 19,40 
euros. 

Mapfre (-9,50%) el antiguo soporte 
de los 1,91 euros se convirtió en una 
resistencia, y las acciones tendieron a 
rondar el siguiente suelo de los 1,75
euros. Los números rojos de las últimas 
cuatro semanas arrastraron la evolución 
del año  de las ganancias hacia unas
pérdidas del -0,50%.

Meliá Hotels (-7,84%) no pudo
mantenerse por encima del suelo de los 
5,86 euros, con un descenso pronuncia-
do, a pesar de las buenas perspectivas de
la Semana Santa. 

Merlin Properties (-3,22%) redujo el 
ritmo negativo de la semana anterior y el 
título transcurrió en la zona de los 8,21
euros. Con todo, las pérdidas en lo que 
va de año crecieron hasta el -7,52%. 

Naturgy (+2,34%) el líder alcista de la
semana se convirtió en valor refugio, y 
consiguió superar por poco la resistencia 
de los 26,65 euros. Invertirá 70 millones
de euros en tres nuevos parques fotovol-
taicos en Extremadura.

Redeia (-1,15%) terminó en tablas, 
igual que la semana anterior, pero al 
final cerró con pérdidas, un poco por 
encima del soporte de los 15,40 euros. 
La evolución desde enero supuso un
descenso del -5,14%.

Repsol (-9,83%) terminó el viernes 
con una revalorización del 1,35%, por la
subida del precio del petróleo, a pesar de
perder el soporte de los 13,62 euros el 
miércoles. El siguiente suelo se situó en
los 12,50 euros.

Rovi (-0,90%) muy cerca de cerrar en
verde, acabó la semana igual que la
anterior: por debajo del soporte de los 
40,22 euros. Mantuvo la revalorización
desde enero en el 9,65%.

Sacyr (-5,68%) el antiguo soporte de
los 3 euros actuó de objetivo alcista, 
aunque el valor no consiguió superarlo. 
Las ganancias anuales contabilizaron un
incremento del 9,77%.

Santander (-13,06%) los analistas 
señalaron que el valor debería respetar
el soporte de los 3,37 euros, pero lo
perdió el miércoles, y merodeó por 
encima del siguiente suelo de los 3 
euros. Aceleró la recompra de acciones.

Solaria (-2,26%) a contracorriente, 
inició la semana con una subida, aunque
perdió fuelle, situando al final las pérdi-
das mensuales en el -5,62% y el cómputo 
anual con un leve descenso del -1,37%.

Telefónica (-5,49%) se alejó de la
meta alcista de los 4 euros, coincidiendo
con el precio objetivo de la media de
analistas. La compañía cobrará 38,4
millones en dividendos de su filial 
brasileña.

Unicaja Banco (-14,61%) una vez 
perdido el soporte de los 1,06 euros, el 
valor olvidó su objetivo alcista de los 
1,26 euros, aumentando el retroceso 
mensual (-16,34%) y el descalabro
desde enero, del -4,17%.

EL MEJOR
NATURGY
 +2,34%

EL PEOR
BANC SABADELL
 -20,50%

Volatilidad 
y miedo a 
una crisis

Los bancos sufren 
pérdidas de dos dígitos 
en la peor semana 
desde el inicio de la 
guerra de Ucrania 
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