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ibex 35
!MERCADOS

Vuelta a la
normalidad

Ibex 35 Batacazo de un 5% en la peor
semana desde el inicio de la guerra.
Mínimos desde noviembre del 2020.

ESPAÑA
Dow Jones Las perspectivas de una recesión
prolongada se hacen cada vez más evidentes
después de las palabras de Powell.

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Año muy duro para las tecnológicas:
pierden casi un 32% en el 2022. La subida de
tipos les perjudica al estar muy endeudadas.

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax A la crisis energética hay que
sumarle en Europa el descenso del euro frente
al dólar, que encarece las importaciones.

ALEMANIA
Nikkei Hasta el Banco de Japón tuvo que
intervenir después de décadas para sostener
el yen. Los tipos siguen negativos.

JAPÓN

V 16 7.984,7 V 23 7.583,5

1,50%

V 16 27.567,6 J 22 27.153,8

Festivo

3,58%

V 23 12.284,2V 16 12.741,3

5,07%

10.867,9V 23V 16 11.448,4

3,99%

V 23 29.590,4V 16 30.822,4

J.L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)
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0,75puntos.en lamismasemana
queelbancointernacionalde
pagosharecomendadoseguircon
laescaladade tiposel todoenmun-
do.Lavelocidadde la subidade los
tiposde interésoficialesestá supe-
rando lasexpectativasde losana-
listas, comotambiénsorprendió la
duracióndelperiodoexcepcional
de tiposde interéscasinulos.O
negativos, comopasóeneuropa.
para losbancoscentrales, lopeor

enestosmomentosesque la infla-
ciónseenquisteen laeconomía, lo
queobligaaactuara tiempo.Aun-
queestoconlleve“enfriar laecono-
mía”, comoafirmaba lapresidenta
delbCe.pero lamagnituddel
impactoeconómicoesdifícilde
cuantificaracortoplazo.elpropio
bancoCentraleuropeopublicaba
esta semanaunestudioconvalora-
cionesdel impactonegativode la
subidade tiposenelmercado
residencial europeo.
eléxitode lapolíticamonetaria

radicaenserpreventiva, algoque
noocurreenestosmomentos.pero
estoesmásefectivoparacontener
la inflaciónquepara lucharcontra
ladeflación, comocomprobamos
durante losañosde fuerteexpan-
siónmonetaria.Contodo, losnive-
lesde tiposde interésoficiales
actualesy lasexpectativasque
manejaelmercadoparasuevolu-
ción futurasiguenmuycercade
mínimoshistóricosymuypor
debajodeperiodossimilaresde
alta inflación.Losbancosson los
transmisoresde lapolíticamoneta-
riaquedeciden losbancoscentra-
les.Lo fuerondurante la larga
etapade tiposde interésoficiales
nulosonegativosyahora también
debenserloenelprocesodesu
vueltaa lanormalidad.enespaña,
segúndatosde junio, esta subidade
tiposestá siendomenorquea
escalaeuropea.Losbancosespa-
ñoles, además, estánpreparados
paraayudara losmásvulnerablesa
travésdel códigodebuenasprácti-
cas, algoquenoexisteeneuropa. |

Acciona (-7,47%) abandona la cotiza-
por la

sesiones. El
a la
frontera de
cota de los

dejó la zona
del

revaloriza-
pocas en
de la

mersa en
a la franja
rte
plazo

ción en la zona de los 190 euros 
presión bajista de las últimas  
mercado no descarta la vuelta 
tendencia alcista y superar la 
los 211 euros para alcanzar la 
230 euros.

Accina Energía (-6,15%) de 
máximos por la presión bajista 
mercado, respaldada por una
ción anual del 20,87%, de las 
positivo en el selectivo, a pesar 
caída de finales de semana.

Acerinox (-3,85%) sigue in 
un tono bajista, acercándose  
baja de los 8 euros, con una fue 
volatilidad en los precios a largo 
por la situación del sector.

ACS (-3,45%) cayó siguiendo la tónica
general, aunque el consenso demercado
recomiendamantenerla en cartera, con
un escenario neutral entre los 22,96
euros de suelo y los 23,81 de techo.

Aena (-5,30%) presenta un sesgo
bajista a corto plazo ymantiene 123,20
euros como frontera para cambiar de
tendencia. Su posible socio logístico para
desarrollar la ciudad aeroportuaria de
Barajas, Segro, se ha retirado.

Amadeus (-8,43%)mantuvo el tono a
la baja, con el objetivo de iniciar un
periodo de revalorización si supera los
54,41 euros. Renta4 asegura que, a
medio plazo, el valor puede volver a los
mínimos del 2020, en niveles de 34,75
euros. Aceptó la oferta de 250millones
de euros del proceso de recompra de
bonos anunciado el 14 de septiembre.

ArcelorMittal (-5,23%) propuso a los
sindicatos aplicar un expediente de
empleo que prevé complementar la
aportación del Estado hasta el 75%del
salario bruto,mientras elMinisterio de
Industria intenta que Bruselas acepte el
plan de descarbonización de sus plantas.

Banco Sabadell (+5,28%) siguió un
canal alcista y superó en el intradía la
resistencia de los 0,78 euros. Negocia la
venta de su filial de pagos, por la que
podría ingresar entre 300 y 400millones
de euros.

Bankinter (+1,77%) anunció su
segundo dividendo a cuenta de este año,
con cargo a este ejercicio. Abonará el 28
de septiembre 0,064 euros por acción. El
precio de los títulos se acercó a la zona de
máximos de junio, con una revaloriza-
ción anual que supera el 32%.

BBVA (-3,44%) sigue alcista, aunque
los analistas señalaron que hay que estar
atentos al soporte de los 4,55 euros, por
debajo del cual las acciones podrían caer.
Potenciará sus dosmercados principales,
España yMéxico, a través de su actividad
crediticia.

CaixaBank (-1,42%)mantiene un
recorrido alcista a corto ymedio plazo y
los analistas recomiendan vigilar el
soporte a la baja, situado en los 3,13
euros.Marca una revalorización anual de

más del 44%, lamejor en la banca
europea.

Cellnex (-8,92%) tiene por delante un
largo recorrido bajista hasta llegar a los
40,14 euros y generar un cambio de
tendencia.

Colonial (-11,93%) acumula un
retroceso anual de casi el 40%,mientras
que los analistas señalaron que las
pérdidas podrían incluso duplicarse ante
el temor a una recesión, que afectaría de
lleno almercado de oficinas. Los 6 euros
serían el siguiente objetivo alcista.

Enagás (-2,17%) podría sufrirmayo-
res caídas al perder los 16,97 euros,
indicaron los expertos. No volvería a una
situación alcista hasta superar el objetivo
lejano de los 19,05 euros.

Endesa (-3,86%) sigue en zona
deprimida, con la posibilidad de cambiar
a tendencia positiva en los 17,87 euros.

Ferrovial (-5,48%) perdió el suelo de
los 24,77 euros y se aleja aúnmás del
objetivo alcista de los 25,89 euros. Las
pérdidas anuales alcanzaron el 14,49%.

Fluidra (-2,57%)mantiene el plan de
recompra de acciones, con un aumento
del volumende contratación y la espe-
ranza de los analistas de que inicie un
canal alcista, que se produciría en la zona
de los 18,35 euros. Por elmomento, la
tendencia es bajista, con un soporte en
los 13,30 euros.

Grifols (-14,72%) eleva el coste de la
deuda debido al aumento de los tipos de
interés, lo que ha llevado a S&Pa reducir
la calificación de BB- a B+. Fitch yMoo-
dy’smantienen sus notas. Las acciones
descienden a los 10 euros. El precio
objetivo promedio de consenso de los
analistas se sitúa en los 21,51 euros.

 IAG (-7,10%)ha dejado atrás el suelo
de los 1,21 euros. Espera que todas las
aerolíneas del grupo generen beneficios
este año.

 Iberdrola (-3,55%) perdió el soporte
de los 10,41 euros, abandonando el
escenario alcista, que no recuperará
hasta los 10,95 euros. Presentará su
plan estratégico el 9 de noviembre.

 Inditex (-6,28%)mantiene su carác-
ter bajista a corto plazo, a pesar de que
los expertos calificaron que el valor cotiza
por encimade sus posibilidades. Con
todo, un hipotético escenario al alza se
sitúa a partir de los 23,19 euros.

 Indra (-3,30%) vislumbra una figura
alcista, que podría producirse a partir de
los 8,76 euros. Sube posiciones el fondo
Amper, hasta el 5%del capital.

Mapfre (-3,61%)mantiene una
rentabilidad por dividendo del 8,7%,
aunque las acciones se encuentran en
zona de soporte crítico, en las inmedia-
ciones de los 1,65 euros.

MeliáHotels (-10,63%) se acerca a
pérdidas anuales del 18%,mientras que

el retroceso en los últimos 30 días se
situó ya en el 19,61%. Los expertos fijan
el objetivo alcista en los 6,11 euros.

Merlin Properties (-12,08%) podría
encontrar nuevosmínimos históricos si
sigue la actual situación económica. El
signo bajista podría cambiar si las accio-
nes superan los 9,86 euros.

Naturgy (-1,02%) inició la semana
liderando las subidas, con un avance del
3,13%, peromantiene la tendencia
bajista, que no variará hasta que supere
los 27,63 euros.

PharmaMar (-7,34%) anunció la
aprobación condicional de Corea del Sur
para la comercialización de su fármaco
Zepzelca y elmercado reaccionó con
subidas, liderando las alzas y alejándose
de su soporte amedio plazo de los 54,98
euros. Pero no se libró de la presión
bajista de las últimas sesiones.

Redeia (-4,52%)mostró una tenden-
cia bajista de corto plazo, con el objetivo
de superar los 18,55 euros. Las pérdidas
anuales alcanzan el 11,14%.

Repsol (-5,02%) cumple el patrón de
los valores cíclicos. Con todo, los exper-
tos indicaron que un cierre por encimade
los 12,37 euros supondría un potencial
alcista hasta la resistencia de los 13,84.

Rovi (-8,63%) espera un rebote, que
podría producirse a partir de los 52,72
euros. Sin embargo, el consenso de
mercado advirtió sobre la dependencia
del negocio derivado de la covid.

Sacyr (-11,13%) registró lamayor
caída elmartes (-7,35%), con un fuerte
volumende negociación. Los analistas
avisaron sobre la posibilidad de perder
los 2,11 euros de referencia a la baja,
comoasí fue. Anunció la adquisición de
un paquete de cincomillones de accio-
nes que destinará a los planes de retribu-
ción variable a directivos y empleados.

Santander (-4,75%) confirmóun
cambio de tendencia esta semana en la
zona de resistencia existente entre los
2,49 y los 2,69 euros. En caso de superar
esta frontera, podría escalar hasta los
2,80 euros.

SiemensGamesa (-0,17%) sigue en
un escenario neutral, y las acciones se
encuentran dentro de una horquilla
entre los 17,92 euros y los 17,94.

Solaria (-14,44%) se desplomóun
8,6%el jueves y un 3,56%el viernes,
después de presentar los resultados del
primer semestre que, sin embargo,
presentaron un incremento del beneficio
del 85%. Entre tanto, aumentaron las
posiciones en corto. Los analistas advir-
tieron sobre la pérdida de soportes, que
podrían llevar las acciones hasta niveles
de los 14,70 euros.

Telefónica (-5,18%) sigue sin encon-
trar soporte alguno a la baja y se situó en
la zona de los 3,60 euros. El escenario
seguirá siendo bajista hasta que supere
la cota de los 4,40 euros.

EL MEJOR
BANCO SABADELL
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Sacudida
por los
tipos

El índice selectivo se
hunde un 5% ymarca
un nuevomínimo
desde noviembre
del 2020
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