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Inaceptable
inflacion

Lasecretaria
del Tesoro

cd deinaceptableslos niveles ac-
tuales de inflacién en su tltima
comparecencia. La también exgo-
bernadora de la Fed pidi6 comple-
mentar las ultimas subidas de los
tipos oficiales con medidas concre-
tas sobre el mercado de laenergiay
medicamentos. La inflacién ha
repuntado a escala mundial de la
mano de laenergiay de los alimen-
tos. Las autoridades internaciona-
les repiten que es prioritario com-
batirla: nos empobrece a todos y
compromete nuestro futuro. La
subida continua se ha convertido
en el principal problema mundial
ante el riesgo de que entremos en
un circulo vicioso de mayor infla-
ciony menor crecimiento.

Lainflacion tiene su origen enun
problema de oferta, y es dificil
combatir un choque de oferta con
medidas de demanda. La politica
monetaria se muestra ineficiente
en un escenario de estas caracteris-
ticas. Los bancos centrales estan
inmersos en un proceso de norma-
lizacion monetaria ante unas con-
diciones que se han mantenido
demasiado laxas durante demasia-
do tiempo, y que ahora son contra-
producentes en la situacion actual.
La politica fiscal puede amortiguar
acorto plazo el dano de lainflacion,
pero no evitarla. En politica econd-
micasolo resta estudiar reformasy
ajustes estructurales, como propo-
ne Yellen. Pero son medidas que
requieren un amplio consenso
politico y social, y sus efectos se van
asentir amedioy largo plazo.

El altimo Indicador sobre la
Situaciéon Pyme elaborado por
Cepyme mostraba un deterioro por
el aumento de los costes, las expec-
tativas en los mercados de alzas de
los tipos oficiales y la caida de la
rentabilidad consecuenciade todo
lo anterior. La inflacion nos perju-
dicaatodos. Y nuncaes aceptable.
ElPlan de Recuperacion, Transfor-
maciony Resiliencia financiado
con los fondos Next Generation
puede ayudarnos a combatirla. |




