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IBEX 35
!MERCADOS

Política
monetaria

ibex 35 Fue de más a menos. El alza de la
Fed, la covid en China y el aumento de
precios tumbaron las acciones

ESPAÑA
Dow Jones El cambio de ciclo de la Reserva
Federal inicialmente fue bien visto, pero
luego menos. Se prevén nuevas alzas de tipos

ESTADOS UNIDOS
Nasdaq Una semana no apta para cardiacos,
con caídas diarias que llegaron a superar el
5%: las tecnológicas tenían valoraciones altas

ESTADOS UNIDOS
Xetra Dax A parte de los temores geopolíticos
ymonetarios, hubo que descontar algún
resultado empresarial inferior a las previsiones

ALEMANIA
Nikkei En contratendencia respecto al grueso
de las bolsas asiáticas, el Nikkei aguantómejor,
debido también a los numerosos días festivos
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Lasdecisio-
nesdepolíti-
camonetaria
nodeberían
sorprender

nuncaa losmercados.Alcontrario,
lomásconvenienteesquesean
predecibles, loquerefuerza tanto
sucapacidaddepreveniralteracio-
nescomodecombatir el aumento
de lasexpectativasde inflación.
Enpocosmeseshemospasado

deescucharque lasmedidasex-
cepcionalesexpansivasde laúlti-
madécadadebenmantenerseaver
subidasde los tiposde interés.El
repuntede la inflación,máspersis-
tentede loqueparecíaalprincipio,
haprecipitado lavueltaa lanorma-
lidadde lapolíticamonetaria.
La inflaciónnuncaesbuena, ya

seaporunexcesodedemandaante
unacapacidaddeproducción
limitadaoporunaescasezdeofer-
taquedispare losprecios.Enam-
boscasos, elmayor riesgoesqueel
aumentoseretroalimenteenel
procesoproductivoyprovoque
unaespiraldeexpectativasde
subidasdeprecios.Enunescenario
comoelactual, losbancoscentrales
encarandiversos riesgos.Porun
lado, searriesganamostrarse
demasiadocomplacientes sobre los
peligrosde la inflación, loque
podríaminar sucredibilidad, y,por
otro, searriesganaalterar laestabi-
lidadmacroeconómicay financie-
ra.Aunquesumayordesafíoesno
generarmásriesgos futurosacosta
depreservarel escenarioactual.
El cambioen lascondiciones

financierasnodebeentenderse
comounobstáculoparael creci-
miento, sinocomounaacciónpara
fomentarlo.Es lavueltaa lanorma-
lidaddeunapolíticamonetaria
muyexpansivaquesehaprolonga-
dodemasiado.Ycomotodavuelta
a lanormalidad implicaunajuste
temporalen lasexpectativas.
Laestabilidad financieraesclave

para laestabilidadmacroeconómi-
ca,por loqueesnecesariomarcar
los límitesde lapolíticamonetaria
y tratardeque lacombinacióncon
lasdemáspolíticas–desde la fiscal
hasta lasmedidasdeofertacon
reformas–searealmenteefectiva. |

Acciona (-4,05%) acumula un
descenso del 3,8% desde inicios de
abril. Concluyó los arbitrajes y la
batalla legal que la enfrentaba a
Globalvia en Chile.

Acerinox (-0,99%) siguió el buen
comportamiento de las empresas del
sector hasta que el miércoles el signo
cambió, con una caída del 3,22%.

ACS (-1,50%) esperará a que el
lunes el mercado recoja las últimas
declaraciones del presidente Florenti-
no Pérez descartando la opa por la
italiana Atlantia y apostando por
Abertis tras la celebración el viernes
de la junta de accionistas.

Aena (-2,31%) acumula unos
recortes anuales del 4,07% a pesar de
la mejoría del sector.

Almirall (-6,76%) sufrió un descen-
so pronunciado. El viernes celebró
junta, que aprobó el pago de un
dividendo de 0,19 euros por acción y
ratificó a Carlos Gallardo como presi-
dente del consejo de administración.

Amadeus (-0,66%) consiguió un
beneficio de 83,1 millones de euros
en el primer trimestre del año frente a
las pérdidas de 95,3 millones en el
mismo periodo del 2021, por la
recuperación de los volúmenes de
viajes y los aumentos en las reservas.

Arcelor Mittal (-6,37%) presentó
resultados, con beneficios que crecie-
ron un 80%, aunque detectó una
reducción del consumo. Ha restado
un 5% en las últimas cuatro semanas.

Banco Sabadell (-8,55%) cayó de
forma pronunciada, aunque los
analistas esperan un mantenimiento
de su tendencia alcista, con un recorri-
do de subida de los 0,60 euros a los
0,80. Cerró semana a 0,68.

Bankinter (-8,24%) presenta un
precio objetivo de 5,95 euros tras la
presentación de resultados. El recorri-
do al alza anual es del 14,62%.

BBVA (-9,29%) eliminó el jueves
las ganancias conseguidas la semana
anterior, tras presentar los resultados
trimestrales. Realizó una emisión de
bonos estructurados por 22 millones,
ligados a la cotización de Inditex.

CaixaBank (-4,47%)mantiene la
tendencia a la recuperación desde
diciembre y es el banco con mayor
revalorización este año, aunque la
evolución semanal lo ha reducido al
22%. Su precio objetivo supone un
crecimiento moderado, del 3%.

Cellnex (-6,19%) se ha instalado
en la alta volatilidad. The Children’s
Investment, el fondo de cobertura
británico fundado por Chris Hohn, que
entró en el capital de la operadora
hace poco más de un año, ha elevado
su participación en torno al 6%.

Cie Automotive (-3,81%) firmó un

balance negativo pese a la recupera-
ción en la última sesión semanal, tras
la pronunciada caída del jueves.

Colonial (-3,76%)mantiene la
corriente bajista predominante.

Enagás (+0,78%) fue uno de los
pocos valores en verde de la semana.
Tras consolidarse en los 20 euros, los
analistas creen que un cierre sobre los
21,33 supondría subidas hasta los
máximos históricos del pasado año.

Endesa (-1,75%) resistió, y los
analistas estarán atentos a un cierre
por encima de los 20,44 euros en las
próximas jornadas, lo que podría
ampliar las revalorizaciones hasta el
nivel de los 21,50.

Ferrovial (-3,74%) alcanzó un
resultado bruto de 133 millones en el
primer trimestre del año, con un alza
del 4,7% respecto al mismo periodo
del año pasado, impulsado por el
desempeño de sus autopistas en
Estados Unidos y Canadá, así como
por el avance de las ventas en su
negocio de construcción.

Fluidra (-9,49%) corrigió al cierre
tras una subida del 0,33% el jueves,
cuando presentó unos beneficios de
75 millones de euros entre enero y
marzo, un 12% más que en los tres
primeros meses del año anterior. Las
ventas se situaron en los 667 millo-
nes, con un aumento del 31,1%.

Grifols (+16,41%) fue el mejor
valor, con alzas superiores al 9% el
viernes, tras anunciar que se está
acelerando la recuperación de plas-
ma, con aumentos del 16% en lo que
va de año.

 IAG (-9,84%) registró unas pérdi-
das de 787 millones de euros en el
primer trimestre, con un descenso del
26,7% sobre el mismo periodo del
ejercicio anterior, que castigaron al
valor el viernes y se comieron los
avances anuales.

 Iberdrola (-3,13%) se ha revalori-
zado un 2,45% desde inicio de año y
cerró abril en positivo. La cartera de
clientes gestionada alcanzó los 21,2
millones de contratos en marzo, con
un incremento del 9% con respecto al
mismo periodo del 2021. El 86% de
los contratos de la empresa están ya
en el mercado libre.

 Inditex (0,75%) suma pérdidas
anuales del 28%, aunque los analistas
aconsejan entrar para operaciones en
el corto plazo.

 Indra (-2,71%) vio cómo la alta
volatilidad desdibuja su tendencia
alcista.

Mapfre (-2,18%) cuenta con un
potencial de crecimiento del 10,5%,
según los expertos, a tenor de los
resultados del primer trimestre.

Meliá Hotels (-0,38%) se mantiene

como el segundo mejor valor en lo
que va año tras la revalorización de la
semana precedente, con un alza
superior al 32%.

Merlin Properties (-5,28%) aprobó
el reparto de un dividendo de 0,25
euros el próximo 27 de mayo y ha
dado el visto bueno a la reelección del
consejero delegado, Ismael Clemente.
Tiene previsto aplazar el vencimiento
de un bono de 745 millones de euros.

Naturgy (-1,74%) se fue al rojo,
aunque el consenso de mercado
espera una señal de fortaleza que
permita pensar en una extensión de
las ganancias desde la zona de los 28
euros hasta los 32.

PharmaMar (-2,22%) sube un
25,15% desde enero pese al tropiezo
del último mes. Ha pedido la aproba-
ción del tratamiento con Zepzelca
(lurbinectedina) en pacientes adultos
con cáncer de pulmón, lo que puede
favorecer el recorrido al alza.

Red Eléctrica (+3,13%) se fija el
objetivo de volver a máximos históri-
cos, en la zona de los 19,60 euros.
Propondrá en su junta de accionistas
del 7 de junio el abono de un dividen-
do de un euro bruto por acción corres-
pondiente al 2021.

Repsol (+3,85%)marcó máximos
históricos el miércoles debido al alza
del petróleo y el posible embargo
ruso. La gestora de fondos de inver-
sión BlackRock se reforzó como primer
accionista, alcanzando el 5,475%.

Rovi (-3,76%) cerró con pérdidas,
aunque los expertos elevan considera-
blemente su valor objetivo, de los 67
euros a los 87 euros.

Santander (-5,89%) incrementa su
precio objetivo hasta los 3,83 euros.
La justicia europea consideró que los
accionistas de Banco Popular no
tienen derecho a ser compensados
por las pérdidas sufridas tras la absor-
ción de la entidad en el 2017.

Siemens Gamesa (-9,00%) lideró
las caídas el jueves, al ceder el 8,08%,
tras anunciar pérdidas en su primer
semestre fiscal (de octubre del 2021 a
marzo del 2022) de 780 millones de
euros, frente a los 54 millones que
perdió en el mismo periodo de su
anterior ejercicio.

Solaria (-4,60%)mantiene la
tendencia alcista, aunque algunos
analistas creen que debería depreciar-
se para tener un precio atractivo que
la hiciese entrar en las carteras.

Telefónica (+1,81%) cerró en
positivo, pese a que JP Morgan recor-
tó el precio objetivo de los 4,30 euros
a los 4,10 a consecuencia de la opera-
ción de la compra de los activos de OI
en Brasil. Por otra parte, negocia la
compra de la tecnológica alemana
Be-Terna, en una operación valorada
en 375 millones de euros.
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