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Expectativas
y temores

Elaplana-
miento de la
curvade
tipos de

i interés del
délar ha dado lugar a un interesan-
te debate al que no ha sido ajenala
autoridad monetaria norteameri-
cana. Muchos analistas temen una
no muy lejana desaceleracion
econdmica tanto en Estados Uni-
dos como a escala mundial por las
consecuencias de laespiral de los
precios de laenergiay por lasubida
de tipos de interés oficiales. Este
temor se podriareflejar en una
curvade tipos de interés mas plana.
Paraotros, lamayor incertidumbre
geopolitica explicariala reciente
volatilidad en el mercado de bonos.
Por tltimo, algunos miembros de la
Fed simplemente apuntan al ajuste
normal de precios de los activos
ante el cambio de expectativas de
los inversores por el sesgo alcista
delapolitica monetariay la credi-
bilidad de la autoridad monetaria
parareconducir la alta inflacion.

Los inversores financieros siem-
prebuscan certezaalahorade
tomar decisiones. Y cuandonola
tienen piden mayor rentabilidad
paramantener su cartera. O redu-
cen su exposicién en el mercado si
no pueden valorar bien el riesgo
que asumen, inclinandose de esta
forma por activos segurosy de
confianza, como los depdsitos. Lo
fundamental, sea cual seala deci-
sién que adopten, es que sea argu-
mentaday no presa del panico.

Las autoridades pueden hacer
mucho por recuperar la certeza
perdida. O al menos parareducir la
incertidumbre. Combatir lainfla-
cién con una politica monetaria
eficaz y transparente es una de las
mas importantes. También pueden
aprobar reformas y ajustes que
aumenten el crecimiento potencial
de laeconomia como contrapunto
alimpasse de la guerra. La coordi-
nacidén de politicas y la coopera-
ci6n son también fundamentales
para superar momentos complica-
dos como el actual. Las autoridades
tienen experiencia para conseguir-
lo, ahora solo es necesario tener
voluntad. |




