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LA SOLIDEZ DE LA BANCA ESPANOLA

Santiago
_a ’» Pernias

Asesor de la Asociacion Espafiola de Banca (AEB)

cabamos de despedir un 2021 que no
Aseré recordado como un gran afio. La

dificil situacion sanitaria, ocasionada
por una pandemia que no acabamos de de-
jar atras, ha tenido un efecto contractivo in-
tenso y mas prolongado de lo inicialmente
esperado en la actividad econdmica a nivel
global. Por si ello fuera insuficiente, en los
compases finales del ejercicio se han unido
un incremento, que hasta hace poco habria-
mos considerado inimaginable, de los pre-

ga financiera de las empresas y los hogares.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por
sus siglas en inglés), acaba de publicar su pa-
nel de riesgos (risk dashboard) de labanca eu-
ropea correspondiente al tercer trimestre de
2021. En este complicado escenario, y con las
debidas cautelas motivadas por la incertidum-
bre respecto de cémo la evolucion de la pan-
demia afectara a la calidad y la rentabilidad
de los activos, las conclusiones del panel son
en general positivas: los bancos europeos man-
tienen niveles de capital muy por encima de
los requisitos regulatorios, han retornado a ni-
veles de rentabilidad prepandemia y han me-
jorado la calidad de sus activos.

El sector bancario de nuestro pais no ha si-
do una excepcioén y si, en estas circunstancias,

cios de la energia y un aflo- ha conseguido afrontar la
ramiento de la inflacién, crisis con determinacion,
que se pensaba puntual y contribuir a paliar sus efec-
transitorio, pero que, co- La resiliencia del tos en la economia de los
mo si quisiera imitar al vi- modelo de los paises en los que operay

rus, estd mostrando una
resistencia inesperada.
La actividad bancaria,
como el resto de sectores
de la economia, se esta
viendo afectada por esta
situacion. A diferencia de
lo que ocurriera en la cri-
sis anterior, las actuaciones llevadas a cabo
por el sector bancario europeo, por su propia
iniciativa y en colaboracion con las autorida-
des, han contribuido a mitigar los efectos ad-
versos para la actividad econdmica debidos
ala pandemia. La puesta en marcha y el de-
sarrollo de programas han permitido el man-
tenimiento del flujo de crédito para la finan-
ciacién de la inversion y el consumo. Medi-
das como los anticipos, las moratorias, las ca-
rencias y el alargamiento de plazos, entre
otras, han estado orientadas a aliviar la car-

bancos esparioles
ha sido clave para
afrontar la crisis

mantener unos niveles de
solvencia y rentabilidad
adecuados, ha sido, funda-
mentalmente, gracias a la
resiliencia del modelo de
negocio de los bancos es-
pafioles.

Las entidades espafio-
las han desarrollado a lo largo de los ulti-
mos afios un marco de actuacién basado en
labanca comercial minorista. Se han enfo-
cado en la intermediacién del ahorro de las
economias domésticas y en la concesion de
préstamos a familias y empresas, sin des-
cuidar otras actividades tipicamente ban-
carias como la financiacién de la deuda pt-
blica. Se trata de un modelo que, acompa-
fiado de una correcta diversificacion tanto
geografica como sectorial, ha dado lugar a
una elevada recurrencia de los resultados
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y a una sélida posicién patrimonial.

Segun la informacién proporcionada por la
EBA, la banca espafiola ocupa un lugar des-
tacado en el conjunto de los sistemas banca-
rios de la Unidn en aspectos tan relevantes co-
mo la eficiencia -que mide la relacién entre el
margen procedente de la actividad ordinaria
y los gastos de explotacion, o la rentabilidad-
puesta en relacién tanto con el total de los ac-
tivos del balance (ROA) como respecto del pa-
trimonio propio (ROE).

Las ratios de capital regulatorio, aunque en
el tramo por debajo de la media, son superio-
res a las requeridas por el supervisor pruden-
cial y plenamente consistentes con el mode-
lo de negocio expuesto que, inevitablemente,
dalugar auna densidad de activos (y aun de-
nominador de la ratio) mayor que otros mo-
delos mas enfocados a la inversion en titulos

y la actividad de negociacién puramente es-
peculativa. El hecho de que la ratio de patri-
monio neto sobre activos sea similar a la me-
dia de la Unién confirma esta apreciacion.

Por su parte, la morosidad estd contenida,
con una ratio de dudosos (NPL ratio) en tor-
no al 3% en base consolidada, y con porcen-
tajes de cobertura alineados con los de otros
sistemas bancarios europeos.

En cuanto alos indicadores anticipados (for-
bearance, stage 2), no se aprecia que, por el mo-
mento, estén lanzando mensajes de alarma.
En Espatia se reproduce este esquema, con la
ratio de mora publicada por el Banco de Es-
pafia en minimos y con un elevado nivel de co-
bertura de los saldos registrados como de du-
doso cobro, tras el significativo esfuerzo en
provisiones realizado en 2020. Las medidas
adoptadas parece que estdn dando sus frutos,
aligerando la carga de la deuda de las familias
que lo necesitan y permitiendo a las empresas
acompasar su recuperacion con la atencion de
sus obligaciones financieras, de acuerdo con
sus posibilidades en la situacién actual.

Los retos que tiene por delante el sector
bancario son de una magnitud considerable:
digitalizacion, finanzas sostenibles, compe-
tencia de nuevos actores no regulados, ries-
gos vinculados a la ciberseguridad o renta-
bilidad que compense de manera recurren-
te el coste del capital son algunos de los re-
tos mas evidentes.

En las proximas semanas los bancos espa-
fioles publicaran sus resultados correspon-
dientes al conjunto del ejercicio 2021. Los da-
tos de la EBA dan un cierto margen de opti-
mismo y todo parece indicar que el camino de
la prudencia y anticipacién elegido en 2020
fue el adecuado, al incrementar saneamien-
tos y provisiones, sacrificando el resultado
aparente en beneficio de la solidez. Ahora se
estan viendo sus frutos.





