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La importancia de ahorrar
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or definicidn, el ahorro es la cantidad de
P los ingresos que los agentes econdmicos

guardan para su uso en el futuro, ante la
posibilidad de gastos previstos o imprevistos, si-
tuaciones de necesidad o una posible inversion.
La educacion financiera garantiza que podamos
tomar decisiones financieras responsables en
cada momento. Y es el ahorro donde en mayor
medida se materializan.

El Covid ha obligado a las familias espafiolas a
reducir su consumo y aplazar decisiones de in-
version. El Banco de Espafa estima este ahorro
que algunos denominan “forzoso” en mas de
30.000 millones de euros. Un volumen de fon-
dos embalsados que pueden garantizar una ra-
pida recuperacion del gasto cuando la situacion
sanitaria mejore y permita los desplazamientos.
O quizas no del todo si la crisis sanitaria ha mo-
dificado la cultura del aho-
rrode los hogares.

En el peor momento dela
crisis financiera de hace
una década, la tasa de aho-
rro de las familias nuncalle-
g0 a superar el 12,5% de la
renta disponible, mante-
niéndose en niveles prome-
dio del 5%, muy por debajo
delosniveles observados en
Europa. Durante el tercer
trimestre de 2020, el iltimo
dato disponible, la tasa llegd
asuperar el 15%. Este fuerte
aumento del ahorro en Es-
paia es similar al registrado
en otros paises en el mismo periodo. Mas alla de
las medidas de lucha contra el virus como la dis-
tancia social y las restricciones a la movilidad,
que dificultan los viajes y otros gastos de ocio,
hay factores que estan pesando con fuerzaen las
decisiones de las familias, como la elevada in-
certidumbre sobre cuando estara superado el
coronavirus y qué consecuencias tendra para
nuestra vida futura. La situacion que estamos
viviendo es demasiado dramatica para que no
nos deje huella y no temamos que puedan repe-
tirse otros eventos excepcionales en el futuro.

Pese al reciente aumento de su tasa de ahorro,
las familias siguieron necesitando financiacion
bancaria para sus inversiones, aunque apenas
un tercio de las cifras solicitadas un afio atras. El
sector bancario ha hecho posible que, en un
contexto de fuerte endeudamiento privado y
publico derivado de la enfermedad, laeconomia
espafola haya mantenido una capacidad de fi-
nanciacion del 1,5% del PIB. Desde el inicio de la

crisis se han tomado medidas monetarias y fis-
cales extremas que en la mayoria de los casos
han precisado de la colaboracion de los bancos,
que las han hecho posibles de forma eficiente.

Handicap

El escenario financiero al que se enfrenta un aho-
rrador en estos momentos no es nada facil. Lare-
presion financiera derivada de los tipos de inte-
rés oficiales negativos y la mayor vulnerabilidad
de los mercados financieros como consecuencia
de las medidas extremas de politica monetaria
suponen un handicap alahora de rentabilizar un
colchon financiero que pueda servir de apoyo en
el futuro. La situacion econémica de las personas
puede cambiar muy rapido y debemos estar pre-
parados para dar respuesta a estos cambios. La
formacion financiera es imprescindible para ma-
nejarse en un mundo tan complejo como el ac-
tual. Y, desde luego, también lo es contar con el
mejor asesoramiento profesional posible.

Los depositos fueron el activo financiero ele-
gido por las familias para materializar el aumen-
to del ahorro, tanto en Espafia como en el resto
de Europa. Hasta los go-
biernos estan aumentando
sus depositos en los bancos.
La rentabilidad obtenida de
los depdsitos es baja, aun-
que lo verdaderamente im-
portante es que las entida-
des europeas estan actuan-
do en general como muro
de contencién para sus
clientes, evitando que su-
fran la penalizacion que el
BCE aplica a los depositos
de la banca en el instituto
emisor. En un entorno de ti-
pos de interés oficiales ne-
gativos, justificado oficial-
mente por la necesidad de movilizar el ahorro
hacia el consumo, es llamativo como los agentes
privados acaban decidiendo aumentar su aho-
rro 'y favorecer precisamente los activos de ma-
yor confianza y seguridad, como los dep6sitos.
La alternativa mas clara a éstos es la deuda pu-
blica, que registra rentabilidades negativas o ca-
sinulas de forma practicamente generalizada.

El BCE defiende la necesidad de ser persis-
tente en el camino elegido, aunque también ad-
mite que mantener una politica monetaria tan
expansiva como la actual puede hacerla menos
efectiva con el paso del tiempoy generar efectos
negativos y distorsiones, que deben ser valora-
dos. De ahi la necesidad de que la politica mone-
taria ceda el protagonismo a otras medidas co-
mo las reformas estructurales de oferta y la poli-
tica fiscal para reactivar la economia y generar
una mayor certidumbre sobre el futuro paralos
agentes econdmicos.
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