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Un poco de rigor sienta bien

-
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Roldan

aya por delante que, a pesar
V de ser economista, he estado

yo muy peleado con mi pro-
fesion. Mientras que los médicos sal-
van vidas, los ingenieros construyen
puentes por los que transitamos con
seguridad, o los fisicos nos cuentan
como funciona el universo, los eco-
nomistas, como portaestandartes de
lo que Thomas Carlyle llamaba la
ciencia triste (dismal science), tene-
mos un papel mucho menos lucido.
En efecto, nos pasamos el dia predi-
cando sobre catéstrofes futuras, pero
luego somos incapaces de predecir
cuando viene una crisis y, cuando és-
taestalla, su duraciony profundidad.

Pero hete aqui que estos tiempos
de populismos, confusion, fake news
y en general, de falta de rigor y preci-
sion (por desgracia, también en el
periodismo), me estan reconciliando
con mi profesion. No, los economis-
tas nunca salvaremos vidas, ni deja-
remos al publico anonadado con las
paradojas del mundo cuantico. Pero,
sise nos ignora, el mundo puede aca-
bar situado en un lugar mucho peor
queelactual.

En medio de esta barahtinda en la
que estamos sumidos, es mas impor-
tante que nunca que los economistas
hagamos un llamamiento al rigor.
Porque dos y dos son cuatro, no tres
o cinco. Porque no se puede confun-
dir el hecho, el dato, con el juicio de
valor. Por supuesto que hay espacio
para éste, y para plantear politicas al-
ternativas que hagan hincapié sobre
la redistribucion de la renta o sobre
las transferencias intergeneraciona-
les de dichas rentas. Pero también
hay un espacio pararecordarnos que
el juicio de valor no puede alterar la
aritmética mas basica.

sEn qué estoy pensando? En la po-
1émica que genera la traslacion de un
impuesto a precios, por ejemplo. El
manual de microeconomia de pri-
mero del Grado en Economianos ex-
plica que un aumento exdgeno de los
costes de produccion desplazala cur-
va de oferta (hacia arriba). Para una
curva de demanda dada, ese despla-
zamiento hacia arriba supondra que
se intercambiaran menos bienes, a
un precio mayor. ;En qué grado?
Pues dependera de la elasticidad de
las curvas de ofertay demanda—de su
forma-, lo que en roman paladino
quiere decir que depende simple-
mente del grado de competencia en

el sector (una curva de oferta plana
representa una mayor competencia)
y de la fortaleza de la demanda
(cuanto mas inelastica, mas vertical).
Y esto es asi, independientemente de
losjuicios de valor que se hagan. Esla
teorfa de la traslacion de los impues-
tos. ;O es que acaso alguien piensa
que el IVA lo paga el empresario? ;0
que un aumento del IVA lo paga en
exclusiva el consumidor, sin que im-

El juicio de valor no puede
alterar la aritmética

mas basica, la traslacion
de un impuesto a precios

pacte sobre los margenes empresa-
riales? ;Sefiores, rigor, rigor!

Y por supuesto que hay cabida pa-
ra los juicios de valor. Por ejemplo,
los impuestos mas eficientes son
aquellos que se imponen sobre mer-
cados con demandas ineldsticas y lo
son precisamente porque su intro-
duccién no altera las cantidades que
el mercado estaba intercambiando
antes de la introduccion del tributo.
Tipicas demandas inelasticas son las
del alcohol o el tabaco. Pero también
presentan demandas inelasticas los
bienes de primera necesidad o de
sustitucion imposible, como medi-
camentos para dolencias graves.

Mientras que criterios de equidad y
eficiencia justifican los impuestos
especiales sobre alcohol y tabaco, di-
ficilmente lo harfan en el caso de bie-
nes de primera necesidad. Una vez
respetado el rigor en el andlisis, que-
da, por supuesto, espacio para el de-
bate de politica econémica y la opi-
nién, pero no podemos confundir lo
uno conlo otro.

Podria continuar, pero probable-
mente caiga ya en saco roto: la tole-
rancia con los hechos que no encajan
en nuestras posiciones ideoldgicas
es cadavez mas limitada en las socie-
dades occidentales, parangén en un
tiempo no lejano de tolerancia hacia
las opiniones ajenasy del respeto ala
discrepancia. Aun asi, no renuncio a
alertar sobre otra drea desagradable
de nuestra realidad que me preocu-
pa,y mucho: ladel elevado endeuda-
miento exterior de la economia es-
pafiola. Es un hecho. El Banco de Es-
pafia acaba de hacer publica la posi-
cién de inversion internacional neta
de Espana en el tercer trimestre de
2018: 965.000 millones de euros, un
80,6% del PIB. Dado que la crisis de
2008-2012 ya nos demostrd que los
sudden stops —cierre subito de los
mercados de financiacion- eran po-
sibles en la eurozona y ya no solo en
paises emergentes, debemos pensar
que, por muy duro que resulte, la
aquiescencia de los mercados inter-
nacionales a la politica econdmica
espafola es tan relevante como el
apoyo politico de nuestro Parlamen-
to. En otras palabras, no podemos to-
mar decisiones de espaldas a los
mercados, cuando dependemos de
la financiacion de estos para mante-
ner nuestro actual nivel de vida. Hoy
por hoy, no se vislumbran tensiones.
Pero el recuerdo de la tltima crisis
nos avisa de cuan rapido ese senti-
miento puede cambiar. Es un hecho
—otro hecho- incuestionable.
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