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Volatilidad
sana

Esuna
creencia
compartida
que lavolati-
) lidad enlos
mercados financieros es sinnimo
de riesgo. Pero en lamayoria de los
casos, el principal riesgo que deben
considerar los inversores es la
propia inestabilidad de los precios
delos activos. Desde principios de
afio sufrimos un aumento de la
inestabilidad en los mercados. El
BISladenomina “volatilidad sana”,
indicio de la futura vuelta alanor-
malidad monetaria tras muchos
afios bajo lainfluencia de medidas
extremas de politica monetaria
expansiva. La institucion valora
una inestabilidad limitada en estos
momentos que puede evitar mayo-
res excesos y riesgos en el futuro.

La gestion de la inestabilidad
siempre es importante paralos
inversores. Aunque la prudencia
que se espera de los bancos centra-
les al aplicar la estrategia de retira-
dade estimulos y los buenos funda-
mentos econdmicos seguiran favo-
reciendo la estabilidad financiera.
Lanormalizacion monetaria corre-
gira potenciales distorsiones en los
mercados.

Enun escenario de este tipo
siguen siendo fundamentales los
bancos. En primer lugar, garanti-
zan la transmision de la politica
monetaria, que seguira siendo
expansiva durante mucho tiempo.
Los bancos mantendran de esta
formala financiacién que precisan
los agentes econdmicos en las
mejores condiciones posibles. Por
otro lado, la gestion del riesgo es
bésicaen laactividad de los bancos.
Pueden ofrecer su experienciay
profesionalidad en la gestién del
ahorro de los inversores.

Enladltima décadade fuerte
expansion monetaria se han acu-
mulado vulnerabilidades, como
son los propios mercados financie-
ros. En el mismo periodo se ha
fortalecido el papel de los bancos a
través de una complejaregulacion
y una estricta supervision. Su papel
sigue siendo imprescindible para
mantener el optimismo econdémico
enel futuro. |




