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Volatilidad
sana
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Esuna
creencia
compartida
que lavolati-
lidaden los

mercados financieroses sinónimo
deriesgo.Peroen lamayoríade los
casos, elprincipal riesgoquedeben
considerar los inversoreses la
propia inestabilidadde losprecios
de losactivos.Desdeprincipiosde
añosufrimosunaumentode la
inestabilidaden losmercados.El
BIS ladenomina“volatilidadsana”,
indiciode la futuravueltaa lanor-
malidadmonetaria trasmuchos
añosbajo la influenciademedidas
extremasdepolíticamonetaria
expansiva.La instituciónvalora
una inestabilidad limitadaenestos
momentosquepuedeevitarmayo-
resexcesosyriesgosenel futuro.
Lagestiónde la inestabilidad

siemprees importantepara los
inversores.Aunque laprudencia
queseesperade losbancoscentra-
lesal aplicar laestrategiaderetira-
dadeestímulosy losbuenos funda-
mentoseconómicos seguirán favo-
reciendo laestabilidad financiera.
Lanormalizaciónmonetariacorre-
girápotencialesdistorsionesen los
mercados.
Enunescenariodeeste tipo

siguensiendo fundamentales los
bancos.Enprimer lugar, garanti-
zan la transmisiónde lapolítica
monetaria, queseguirá siendo
expansivadurantemuchotiempo.
Losbancosmantendrándeesta
forma la financiaciónqueprecisan
losagenteseconómicosen las
mejorescondicionesposibles.Por
otro lado, lagestióndel riesgoes
básicaen laactividadde losbancos.
Puedenofrecer suexperienciay
profesionalidaden lagestióndel
ahorrode los inversores.
En laúltimadécadade fuerte

expansiónmonetaria sehanacu-
muladovulnerabilidades, como
son lospropiosmercados financie-
ros.Enelmismoperiodoseha
fortalecidoelpapelde losbancosa
travésdeunacompleja regulación
yunaestricta supervisión.Supapel
siguesiendo imprescindiblepara
mantenereloptimismoeconómico
enel futuro. |
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Ibex 35 El Ibex cerró con una caída semanal
del 1,55%, con lo que rompió con una racha
de siete semanas consecutivas al alza.

Dow Jones La bolsa neoyorquina se
sobrepuso a las alzas de la deuda y el dólar
y acabó la semana con pequeñas pérdidas.

Nasdaq El mercado bailó al ritmo de
Facebook, que celebró el viernes su sexto
aniversario en bolsa en plena forma.

Xetra Dax La bolsa alemana arregló en el
tramo final de la semana el mal inicio y
terminó subiendo un apreciable 0,6%.

Nikkei Ni la caída del 0,6% del PIB en el
primer trimestre, la primera desde el 2015,
impidió a la bolsa ganar un 0,7% semanal.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Acerinox (+0,21%) sigue sin recupe-
rar los 12 euros por acción a pesar de
algunas valoraciones positivas y de las
expectativas demejora de resultados
anunciadas por la compañía.

√Acciona (-1,00%)mejoró en torno al
3% su beneficio neto trimestral, lo que
apenas influyó en su cotización.

◊ACS (+1,84%) se ha consolidado en
la zona de los 36 euros por acción (con
máximohistórico incluido) tras presen-
tar unos resultados trimestrales al alza,
conmejora del 7%en el beneficio neto
sobre el primer trimestre del pasado
año. El bajísimonivel de endeudamien-
to de la compañía ha fortalecido su
cotización en los últimosmeses. La
compañía ha dado a conocer su inten-
ción de subir el dividendo en línea con la
mejora de los resultados en el año
2019, para el que espera unamejora
del 35%en el beneficio.

◊Aena (+1,78%)ha subido a la zona
de los 177 euros por acción y acumula
en lo que va de año un9%de ganancia.
Su posición en elmercado del transpor-
te aéreo puede proporcionarlemás
oportunidades de subida. Su precio está
enmáximos históricos.

◊Amadeus (+2,42%) rompió esta
semana la cotizaciónmáximahistórica,
que estaba en los 63,5 euros desde
mediados de enero de este año. Algu-
nos analistas le dan un recorrido adicio-
nal hasta los 65 euros por acción. Los
expoertos deHSBC han elevado su
precio objetivo desde los 62 hasta los 68
euros.

◊ArcelorMittal (+4,36%) presentó
unos resultados trimestralesmuy
positivos, lo que impulsó al alza su
cotización por encimade los 30 euros
por acción, sumejormarca desde
principios del año 2012.

◊Banco Sabadell (+3,43%)ha regre-
sado a la zona de los 1,7 euros por
acción y acumulamás del 7%de ganan-
cia desde enero. Los analistas de Gold-
man creen que la entidad tiene poten-
cial demejora del dividendo en torno al
23%anual.

◊Bankia (+4,41%) se recuperó bas-
tante bien de las pérdidas de la semana
anterior animada por la perspectiva de
una amplia colocación de acciones en
Bolsa por parte del paquete del Estado.
Goldman le ve buenas previsiones de
aumento del dividendo, un 26%de
subida anual.

◊Bankinter (+4,74%) ha saltado esta
semanapor encimade los 9 euros por
acción y los analistas temenque escale
hasta la zona de los 9,3 euros, en donde
podría aparecermucho papel. Con un
16,5%de ganancia en el año, es el
mejor banco del selectivo.

◊BBVA (+1,66%) puede verse afecta-
do por la crisis argentina aunque de
momento parece inquietar poco a los
analistas. De todas formas, sigue en
pérdidas anuales.

◊CaixaBank (+3,37%) rozó esta
semana losmáximos históricos de 4,35
euros y acumula en el año un12%de
ganancia. Es de los valoresmás deman-
dados del selectivo en las últimas sema-
nas.

◊Cellnex (+3,10%) no se ha resignado
a quedarse por debajo de los 23 euros,
que ha recuperado con solvencia esta
semana. Roza el 9%de subida en el año.

◊Colonial (+0,65%)no tuvo proble-
mas en alcanzar los 10 euros esta
semana, lo que le ha permitido tomar la
cabecera del Ibex como valormás
apreciado en lo que va de año con cerca
de un22%de ganancia acumulada.

√Dia (-6,74%) remató con nuevas
caídas la publicación de sus decepcio-
nantes resultados del primer trimestre
del año, lo que ha revivido el pesimismo
sobre esta compañía que además se
tropieza ahora con el problemade
Argentina, en donde tiene casi una
quinta parte de sus ingresos. Fue el valor
más castigado del selectivo esta semana
y acumula un21%de pérdida en el año,
el valormás castigado.

◊Enagás (+1,23%) ya sube un3%en
lo que va de año tras sus últimos avan-
ces, con la cotización rumboa los 25
euros.

√Endesa (-1,12%) anunció esta sema-
na una subida de su beneficio trimestral
del 47%, lo que no tuvo impacto positi-
vo entre inversores y analistas ya que
son cifras ya asimiladas.

◊Ferrovial (+1,07%)ha cedido terre-
no por debajo de los 18 euros tras la
presentación de resultados trimestrales,
ya que la compañía se anotó pérdidas a
causa de las provisiones para un contra-
to de prestación de servicios en Birming-
ham, que le ha supuesto unos 237
millones de deterioro.

◊GasNatural (+3,17%) acumula un
13%de ganancia en el año y estámo-
viéndose al alza ante la expectativa de
su inminente plan estratégico, del que
se esperan novedades importantes.

◊Grifols (+3,73%) saltó a la cota de los
25 euros coincidiendo con la firma de un
importante acuerdo de incremento de
su actividad en China. Las acciones ya
están en positivo este año, con un2%de
ganancia acumulada.

◊ IAG (+2,99%)no ha logrado, por
poco, subirse a la cota de los 8 euros,
aunque con el precio del petróleo en
alza, la tarea se presenta complicada
para este valor.

√ Iberdrola (-0,88%) ha superado el
65%de las compras previstas de su
autocartera, que deberán alcanzar el
1,5%del capital. La incertidumbre sobre
la opa enBrasil por el control de Electro-
paulomantiene en vilo a los inversores.

◊ Inditex (+0,56%)no tienemecha
para subir hasta los 27 euros aunque
todavía cuenta con bastantes apoyos

entre los grandes analistas.

◊ Indra (+2,23%) está de nuevo en
positivo en el año pero con poco entu-
siasmoalcista, en la zona de los 11,5
euros.

◊Mapfre (+0,55%) le falta cada vez
menos para romper los 3 euros y acu-
mula en el año un9%de subida.

◊Mediaset (+0,86%) amortizó cerca
del 3%de su capital para ajustar su
cartera de acciones, que esta semana
apenas han registrado variaciones
sustanciales. La cotización acumula en
torno al 5%de caída en el año.

√MeliáHotels (-3,54%) logró un
aumento del beneficio durante el
primer trimestre de este año del 19%.
Pero las acciones han perdido terreno
esta semana si bien lograronmantener
los 12 euros.

√Merlin Properties (-0,39%) se vio
arropada por la presentación de sus
resultados trimestrales, que reflejaron
aumentos del 71%en el beneficio neto,
aunque la cotización apenas reaccionó.
La compañía ha anunciado un plan de
inversiones superior a los 600millones
de euros.

√Red Eléctrica (-0,86%) no ha tenido
una buena semana tras el anuncio de la
CNMCde que la compañía debería
revisar a la baja la tasa de retribución
financiera del transporte de electricidad.

◊Repsol (+3,90%) ya gana cerca del
13%en lo que va de año, con el precio
del crudo comoprincipal argumento
alcista.

◊Santander (+2,64%) ha vuelto a
subir con cierta fuerza a pesar de que la
crisis argentina (en donde obtiene el 3%
de sus beneficios) puede pasarle alguna
factura.

◊SiemensGamesa (+1,21%) gana
más del 21%en lo que va de año aun-
que esta semana ha tenido alguna
valoración negativa.

◊Técnicas Reunidas (+0,08%) los
posibles problemas en Irán y la reactiva-
ción de los proyectos de inversión en
algunos países árabes juegan en contra
y a favor de este valor,muy ligado al
petróleo.

◊Telefónica (+0,51%) noha acusado
el problemadeArgentina, en donde
genera el 6%de sus ingresos y de su
beneficio bruto, aunque la crisis de este
país puede impedir a lamultinacional
española sacar a Bolsa a su filial argenti-
na, con la que pretendía obtener algu-
nos ingresos. Tendrá que esperar.

◊Viscofán (+3,40%) ha vistomejorado
su precio objetivo por parte de los
analistas de Renta 4, que le asignan un
precio de 52,72 euros por acción frente
a los 50 euros que le tenían fijado con
anterioridad. Ha terminado la semana
cerca de los 58 euros tras superar
máximos históricos.

EL MEJOR
BANKINTER
+4,74 %

EL PEOR
DIA
-6,74%

La banca,
en cabeza

Dos bancos,
Bankinter y Bankia,
lideran las ganancias
esta semana
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