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Mejorar la
rentabilidad

Las autori-
dades euro-
peaspidena
los bancos
queno fla-
queen en los esfuerzos para ser mas
rentables. Yasea a través de un
mayor ajuste de los gastos, de la
continuidad en lareduccion de la
morosidad y de los activos impro-
ductivos, a través de una mayor
consolidacién del sector o gene-
rando servicios de mayor valor
afiadido con un precio adecuado.

El objetivo de seguir mejorando
larentabilidad no puede descansar
enlanormalizacion futura de la
politica monetaria del Banco Cen-
tral Europeo. Pero si se puede
beneficiar de la expectativa racio-
nal de que esto ocurra. La interme-
diacién financiera de los bancos al
canalizar el ahorro hacialainver-
si6n se sustenta en una transforma-
cion de plazos. Por eso, un aumen-
todelapendiente delacurvade
tipos (tipos de interés mas altos a
medio ylargo plazo) favorece el
aumento del margen financiero.
Esto complementaria un creci-
miento que ya se registra gracias al
elevado dinamismo en la nueva
financiacion. La curva de tipos
refleja tanto el riesgo de plazo
como las perspectivas econdmicas.
Elfindelascompras de deudaenel
mercado por parte del BCE elimi-
nara distorsiones en la gestion del
riesgoy en las expectativas que
manejan los inversores financieros
parael futuro.

La sostenibilidad a medio plazo
del sector se vera reforzada cuando
surentabilidad supere de forma
estable al coste de capital. Poco a
poco se esta consiguiendo. Aunque
no es facil, ya que venimos de una
de las mayores crisis financieras de
nuestra historiareciente y los
bancos operan en un escenario
dificil marcado por tipos de interés
reales negativos y por una regula-
cion estrictay compleja.

La transformacion digital puede
también ayudar. Paralos bancos es
un desafio, pero también una de-
manda social. Y sin lugar a duda,
los bancos espaiioles son lideres en
innovacion financiera en Europa.




