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Remontar la
CrisIS: ajustes con

reformas
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L a- economia espafiola se
enfrenta a una situacién muy
comprometida y a unos retos deter-
minantes para su futuro. La inten-
sa fase expansiva registrada entre
mediados de los 90 y finales de la
Ultima década se vio bruscamente
interrumpida al encajar, sucesiva-
mente, los efectos de unos des-
equilibrios previamente acumula-
dos —diferencial de precios y cos-
tes, pérdida de competitividad,
excesivo endeudamiento del sec-
tor privado, abultado déficit por
cuenta corriente, dependencia de
la financiacion exterior, burbuja
inmobiliaria, etc.—, la crisis financie-
ra internacional y, mas recientemen-

te, la crisis de la deuda soberana

en la zona del euro.

Cuando apenas habia comenza-
do a recuperarse de la intensa rece-
sién de 2009, nuestra economia
debe hacer frente a un nuevo bro-
te de inestabilidad en el area del
euro, un severo ajuste de las cuen-
tas publicas, el desapalancamien-
to del sector privado, la estabiliza-

cién del mercado inmobiliario y la
reestructuracion del sistema finan-
ciero. Todo ello en un contexto de
serias dificultades para conseguir
liquidez y de una elevada depen-
dencia de la financiacion exterior.
En estas circunstancias, el efecto
contractivo sobre la demanda inter-
na sera sin duda considerable. La
contribucion del sector exterior es
el tinico resquicio que podria amor-
tiguar su impacto sobre el creci-
miento global, aunque también aqui
pesa la amenaza de una desacele-
racion de la actividad, especialmen-
te en Europa. Para el presente ejer-
cicio y en ausencia de medidas adi-
cionales, las previsiones del FMI y
del Banco de Espafa sefalan, res-
pectivamente, una caida del PIB
real del 1.7 y del 1.5 por ciento con
una destruccion adicional del
empleo.

La exigente consolidacién pre-
supuestaria, en linea con nuestros
compromisos con la Unién Euro-
pea, es una condicidn necesaria
para recuperar la confianza de los

mercados y poder remontar la cri-

sis, pero no es suficiente. Por si

solas, la austeridad y el ajuste pre-

. supuestario quedarian, muy pro-

bablemente, en un esfuerzo tan
costoso como vano. En efecto, los
inversores contemplan un conjun-
to mucho mas amplio de parame-
tros al objeto de determinar la
capacidad de crecimiento nece-
sario para satisfacer la deuda con-

traida. Es sobre este punto don-

de la puesta en marcha de un pro-
grama integral de reformas estruc-
turales, destinadas a elevar el
potencial de crecimiento, adquie-
re una importancia crucial. Se tra-
ta de incorporar las medidas que

den cabida a un uso mas exten-
so (empleo) y eficiente (producti-
vidad) de los factores de produc-
cién y de reforzar nuestra compe-

titividad. La aplicacion de las refor--

mas estructurales es un factor
imprescindible no sélo para acor-
tar y amortiguar los efectos del
ajuste sino también para sentar
las bases de un crecimiento ulte-
rior capaz de relanzar la actividad
y de generar empleo. Por otra par-
te, dado que el problema afecta a

la Eurozona en su conjunto, €s asi- .

mismo recomendable equilibrar
las politicas de ajuste de los pai-
ses en dificultad con otras mas
orientadas hacia el estimulo de la
actividad por las que disponen de
margenes a tal efecto.

“El objetivo de la
reestructuracién no es
mantener entidades no
viables sino asegurar la
competitividad,
solvencia, rentabilidad y
eficiencia de las que
prevalezcan”

Las reformas que requiere nues-
tra economia cubren un amplio
abanico y son de sobras conoci-
das. Para recuperar el acceso a la
financiacion y la deseable fluidez
del crédito, es urgente una pro-
funda reestructuracion del siste-
ma financiero que absorba el
exceso de capacidad instalada y
devuelva la confianza sobre el
potencial del sistema para origi-
nar los recursos necesarios, hacer
frente a sus necesidades de
saneamiento y mejorar el nivel de
capitalizacion. Partiendo del hecho
de que los problemas del sector
bancario distan de distribuirse de
forma homogénea, el objetivo de

la reestructuracioén no es el de
mantener las entidades no viables
sino el de asegurar la competiti-
vidad, solvencia, rentabilidad y efi-
ciencia de las que prevalezcan. Si,
como en el pasado, vuelven a uti-
lizarse recursos publicos, estos
s6lo deben emplearse con este
objetivo.

En el &mbito laboral, la simpli-
ficacion de las modalidades de
contratacién, una descentraliza-
cion de la negociacion colectiva
que facilite la adecuacion de las
remuneraciones a la productivi-
dad y la capacidad de adapta-
cién de las empresas a las con-
diciones del mercado aumenta-
rian el potencial de generacién
de empleo y evitarian el recurso
al despido como variable de ajus-
te. A tal efecto, la cooperacion de
los agentes sociales seria extre-
madamente beneficiosa y cons-
tituye una responsabilidad inelu-
dible. La eliminacién de barreras
a la competencia en los merca-
dos de factores, de bienes y ser-
vicios, la seguridad juridica y la
agilizacién de los tramites admi-
nistrativos son otros aspectos
relevantes.

Las medidas anunciadas por el
nuevo Gobierno van en la direc-
cion correcta en el sentido que
combinan el inevitable ajuste de
los desequilibrios con las refor-
mas destinadas a reforzar el
potencial de crecimiento. Es fun-
damental perseverar con firmeza
en esta via y extender las refor-
mas dentro de un amplio progra-
ma integral en el que las actua-
ciones se reforzasen mutuamen-
te. Contrariamente a lo que sue-
le considerarse, las reformas
estructurales, en particular las de
caracter normativo, tienen un
efecto. casi inmediato sobre las
expectativas y las decisiones de
los agentes.




