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s probable que lo peor de Ia
recesión, en el sentido de que
Ia caida de Ia actividad y del
enipleo han alcanzado máxi-

mos, hayc quedado atràs. En todo caso,
de momento, la crisis se ha llevado por
delante 5 puntos porcerituales del NB
real, ha destruido cerca de dos millones
de puestos de trabajo, Ia tasa de paro ha
aumentado 12 puntos hasta aproximar-
se al 20% y ci deficit pOblico supera Ia
cifra inédita del 11% del Pill. Todo ello a
pesar, o gracias a, dirán algunus, las
extraordinarias medidas de estimulo
monetarlo, fiscal y presupuestario.

En el ámbito internacional asistimos
a un continuo desplazamiento del cen-
Ira de gravedad hacia las economias
emergentes con efectos sobre Ia
deslocalizacidn de Ia actividad, Ia per-
sistencia de importantes desequilibrios
regionales entre los flujos de inversion
y de ahorro, a renovadas tensiones en
los mercados financieros debido al mar-
cado deterioro de las cuentas pOblicas
de las principales economias avanza-
das y a una primera crisis en is zona del
euro ante las dudas sobre Ia solvencia
de Grecia para garantizar el pago de Ia
deuda.

Desde este punto de partida, las pers-
pectives para nuestra economic son
preocupantes porque los posibles moth-
res tIe Ia recuperación carecen de sufi-
ciente impetu. El consumo de los hoga-
res está lastrado por el retroceso de Ia
rents disponibie que scompafia Ia caida
del empleo y Is falta de confiansa que
se traduce en una mayor propensiOn al
ahorro en detrinsento del gasto. En
cuanto a Ia inversiOn, el exceso de capa-
cidad instalada y las debiles perspecti-
vas de demanda invitafl a posponerla.
La salida de nuestras empresas al mer-
cado exterior Cs, posiblemente, uno de
los principales soportes, aunque su in-
tensidad se prevd snoderada en tanto
que se espera usia i-ecuperaciOn de esca-
sa entidad, especialmente en Ia Eurozo-

Ann bajo Ia hipOtesis de una progre-
siva "recuperación' yen Is ausencia de
usia eventual recaida, los organismos
internacionsles y Ia mayor parte de los
expertos prevén, pars EspaEa, Un prác-
tico estancamiento en 2010 y in creci-
miento econOmico de sOlo el 1% en
2011. A este ritmo, Ia capacidad de
crear empleo serO niuy limitada y Ia
tasa de paro se mantendrO durante de-
maslado tienspa en niveles inacepts-
bles. La correcciOn del deficit pOblico
se vera seriamente dificultada y segui-
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rá aumentando la carga de Ia deuda
pOblica. Queda además par ajustar el
todavia elevado endeudamiento dcl sec-
tor privado, Ia recstructuraciOn del sis-
tema financiero y el exceso de oferta tIe
vivienda,

En lo que a las polilicas macroeco-
nOmicas se refiere, 005 enfrentamos a
una gradual retirada de los estimulos
monetarios y, llegado el momento, a
una elevaciOn de los tipos de interés.
En cuanto a Ia politica presupuestaria y
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fiscal, no sOlo se han agotado los márge-
nes dispanibles ama que será necesarlo
maderar el gasto e incrementar Ia car-
ga impositiva. con los efectos restricti-
vos que ella conileva, para saisear las
cuentas, recuperar Ia credibilidad en
los mercados y poder satisfacer los re-
querimientos del Paeto de Estabilidad y
Crecimiento en el plaza previsto,

En este contexto, el objetivo priorita-
rio tIe nuestra palitica ec000mica debe
centrarse en evitar el riesgo de que la
economia se instale en usia dilatada fa-
se de baja crecimiento, elevado desem-
pleo y desequilibrios dificilmente soste-
nibles. La respuesta no poetIc ser atra
que Ia puesta en marcha de las refor-
mas esiructurales capaces de impulsar
nfl uso más exhaustivoy eficiente de los
factores de producciOn. Estas reformas,
correctamente identificadas en Ia Agen-
dade Lisboa, reiteradas par los organis-
mos internacionales, expertos de distin-
Ia orientaeiOn e incluso por el Plan Na-
cional de lteformas cubren un arnplio
abanico p atañen, tIe un modo particu-
lar, al mercado laboral. is politica fiscal
y Ia competencia en los mercados de
bienes, servicios y factores.

Resulta demasiado flcil identificar
la reforma laboral con el "abaratamien-
to del despido" o rechazarla bajo el pre-
texto de que encubre an retroceso en
las avanccs sociales sin lamar en consi-
deraciOn el elevado coste de no Ilevarla
a cabo. Pars garantizar a media y largo
plaza las coberturas sociales, será nece-
sario crecer, ganar compctitividad, re-
ducir Is temporalidad p inejorar Ia for-
maciOn, Todo ello difIcilmente podrl al-
canzarse sin abordar unas reformas
quc, aunque politicamente incOmodas,
son a todas luces inaplazables.

El Gobierna, presionado par las cir-
cunstancias p no sin cierta demora, ha
avanzado recientemente en Ia acruali-
zaciOn del Plan de Estabilidad las ii-
neas gruesas tIe una politica pare Ia
reactivaciOn ec000mica y el ajuste de
las cuentas pOblicas con un particular

dnfasis en Ia reforms del sistema tIe
pensiones p del mercado laboral. Con
ella se reconoce, finalmente, Ia grave-
dad de Ia situaciOn p Se da un paso en
Ia direcciOn eorrecta. Será necesario,
sin embargo, superar Ia vaguedad de
las propuestas p Ia declaraciOn de bue-
nas intendants para concretar. fijar
un calendario y aplicar eon determina-
chin las medidas mOs adecuadas al res-
pedto.

Las tareas pars los prOximos aOos
incluyen, coma grandes objetivos, la re-
ducción del paro, un sustancial reeorte
dcl deficit pfiblico, Ia absorciOn del cx-
ceso dcl parque de viviendas, el desapa-
lancamicnto del sector privado p la rees-
tructuradiOn del sistema financiero. A
tal efecto, seré asimismo necesario con-
tar con el apoyo y Ia colaboraciOn res-
ponsable tIe los entes territorislcs so-
bre las que recae una parte importante
de Ia gestiOn presupuestaria p con Un
papel determinante en la administra-
chin de las Cajas tIe Ahorro.

No es el momenta de utilizer Ia cri-
sis coma anna arrojadiza o marcar 11-
neas rojas para consolidar pasicianes
partidistas en detrimento del interds ge-
neral. El consenso p los paclos cuanto
mIs amplios mejor, pera sin obviar que
Ia respansabilidad ejeeutiva recae final-
mente en el Gobierno.

Tras an dilatado periodo de bonanza
y con ci viento en popa, nos enfrenta-
mos a problemas de gran calado de Cu-
ps solución depende nueslro futura. Co-
ma se-ha demostrado en acasiones ante-
riores, la econamia espaflola, debida-
mente gestionada, dispone de capaci-
dad suficiente para remontar el vuela y
recuperar una senda de crecimiento
sostenido capaz tIe generar riqueza p
de asegurar ci Estado de bienestar.

Tempus jhgit.,., el tiem0o corre..., ci
tiempo apremma. No podemos Ilegar tsrcie
si no queremos pagar un alto predio..
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Salir de la recesión: ci tiempo apremia


