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Balances bancarios e imagen fiel

EN PRIMER PLANO

| Santiago Pernias’

#% on pocos dias de diferencia, la AEB y la
% CECA hacian publicos a finales de
agosto los resultados consolidados de
los bancos y cajas espafioles correspondientes a
junio de 2009. Aunque menores que un afio an-
tes, el primer semestre de 2009, el cuarto desde
el inicio de la crisis financiera mundial, se habia
cerrado nuevamente con beneficios, 13.000 mi-
llones de euros para el conjunto del sistema, y
es0 después de haber realizado un esfuerzo en
dotaciones y saneamientos por riesgo de crédi-
to de 15.000 millones de euros, un 78% mas que
enel mismo semestre del afio anterior.

Apenas unas semanas antes, el Banco de Es-
pafia habia publicado en su Memoria anual de
la Supervision Bancaria en Esparia el resultado
consolidado del ejercicio 2008 para el conjun-
to de los grupos de las entidades de crédito es-
pafiolas: 25.000 millones de euros de benefi-
cios, un 23% menos que en 2007, tras detraer
mis de 23.000 millones en concepto de provi-
siones parainsolvencias.

Las cifras que se acaban de citar estdn toma-
das de los estados financieros hechos publicos,
por mandato legal, por las entidades espafiolas,
elaborados conforme a normas internaciona-
les de contabilidad adoptadas en la Unién Eu-
ropea a través de un reglamento cormmunitario,
auditados por las principales firmas interna-
cionales de auditoria, y bajo la atenta mirada
del Banco de Espafia, uno de los organismos
supervisores mas serios y rigurosos de nuestro
entorno econdmico y que gozade un merecido
reconocimiento mundial.

A pesar de ello, desde hace algunos meses,
todos los dias aparecen noticias que insisten en
que la banca espaiiola oculta pérdidas, falsea
sus balances, manipula sus resultados, enmas-
cara su morosidad o tergiversa el valor de sus
activos. Resulta desconcertante que, en ocasio-
nes, dichos juicios provengan de prestigiosas
firmas a las que, por eso mismo, resultaria exi-
gible un mayor rigor y transparencia, que des-
de el inicio de la crisis insisten en someter al
sisterna bancario espafiol, entendido como un
todo, a un permanente ejercicio de stress test,
sin precisar con suficiente claridad que una co-
sa es la realidad econdmica y financiera de las
entidades de crédito, medida y publicada con-
forme a estandares internacionales de contabi-
lidad y solvencia, cuyo cumplimiento resulta
ademas juridicamente exigible a sus gestores, y
otra muy distinta son ejercicios de ‘qué ocurri-
ria st’, cuyos resultados, referidos aun hipotéti-
co futuro, no cabe trasladar, sin més, a la reali-
dad presente para cuestionarla,

Estos ejercicios predictivos se soportan ade-

{sTings

Contra toda evidencia,

se insiste en dudar

de la solvencia del sistema
crediticio espafiol en su conjunto

mis, al menos en parte, en estimaciones no
contrastadas, apelando 2 hipétesis dificilmente
justificables, imaginando probabilidades de
impago (PD) de las que no hay constancia his-
torica (y eso que Espafia cuenta con un registro

. de crédito de los mds completos del mundo) y

suponiendo pérdidas estresadas en caso de im-
pago (LGD) en porcentajes que exceden, con
mucho, de los que los supervisores de otros
paises exigen en sus ejercicios de stress test a
las entidades que supervisan.

Dotaciones
El resultado suele terminar siendo, milagrosa-
mente, el mismo: 100.000 millones de euros de
pérdida, cifraque se viene reiterando desde ca-
si el inicio mismo de la crisis y ello a pesar de
que, desde entonces, las entidades espafiolas
han dotado, en conjunto, méas de 45.000 millo-
nes de euros adicionales para provisiones con
cargo asus cuentas deresultados.

De nadasirve que la banca espafiola esté so-

metida a uno de los regimenes de dotaciones
para insolvencias més exigentes que se cono-
cen, que el modelo de provisiones estadisticas
del Banco de Espaiia esté siendo tomado como
ejemplo por los organismes internacionales de
regulacion (la entrada spanish statistical provi-
sion aparece 25 millones de veces en Google,
tantas como European Central Bank), que, a
diferencia de sus colegas europeos, bancos y
cajas no liberen dotaciones en caso de adjudi-
cacién de activos en pago de deudas (actividad
ésta, por cierto, que las entidades espafiolas ni
nventaron ni son sus mayores practicantes) y
que, tras adjudicaciones y fallidos, dispongan,
s6lo para Espafia, de fondos de cobertura para
créditos por 51.000 millones de euros a junio
2009 (un 59% mas que 24 meses antes).

Contratoda evidencia, se insiste en dudar de
la solvencia del sistema crediticio espafiol en
su conjunto, de la veracidad de sus estados fi-
nancieros, de la honestidad de gestores y orga-
nismos de control de las entidades, de la opi-
nidn de los auditores y, en tltimo término, de la
capacidad del supervisor.

El modelo de banca comercial seguido por
las entidades espafioles ha evitado actividades
einversiones altamente especulativas y ha per-
manecido apegado a las relaciones con su
clientela como foco del negocio bancario. Ello

El sector bancario cuenta con una
solida posicién de partiday con la
experiencia demostrada de forma

le ha evitado pérdidas, pero no le hace inmune
alacrisis, y entradentro de la l6gica econémica
que, de alargarse aquella en el tiempo, algunas
entidades pudiesen ver comprometida su via-
bilidad si no se acometen medidas de reestruc-
turacién. Las dificultades de las empresas en
una fase de fuerte recesion econémica y el in-
cremento de la tasa de desempleo afectan na-
turalmente al volumen de negocia, la morosi-
dad ylos resultados de las entidades de crédito.

Sinayudas publicas
A pesar de lo cual, transcurridos ya dos afios
desde que se desatara una de las mas graves
crisis financieras de la historia reciente, el sis-
tema crediticio espafio] continfia mostrando
niveles de eficiencia, rentabilidad, saneamien-
tos v solvencia comparables muy favorable-
mente con los de otras jurisdicciones. Sin ayu-
das publicas de capital, los grupos consalida-
dos espafioles presentaban a diciembre de
2008 un superavit de recursos propios de
69.000 millones de euros, tres puntos porcen-
tualesy medio porencimade laratio de solven-
ciaminima exigible (8%) con criterios de Basi-
leaIL; los Fondos de Garantia de Depsitos es-
pafioles son de los mejor dotados de Europa;
en prevision de posibles dificultades en entida-
des concretas, se ha constituido un Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB)
con financiacién pablica y privada que podria
alcanzar, en caso de necesidad, los 100.000 mi-
Tlones de euros; y la morosidad del crédito a
otros sectores residentes a 30 de junio de 2009
es, exactamente, del 4,60% con normas del
Banco de Espafia, similar a la de otros sistemas
bancarios de nuestro entorno en paises con
predominio del negocio minorista tradicional.
El sistema bancario cuenta con una sélida
posicién de partida y con la experiencia, de-
mostrada de forma exitosa en los tltimos
afios, de los gestores de las entidades de crédi-
to espafiolas. Adicionalmente, en Espaiia, al
igual que en otras economias, se han puesto
en marcha por las autoridades medidas ex-
cepcionales para atajar situaciones excepcio-
nales. Cualquiera que sea el futuro que nos es-
pera, lo que esta claro es que no debe inducir-
se a error, confundiendo ejercicios hipotéti-
cos sobre su evolucion con la realidad de
nuestro sistema bancario, expresada de forma
clara y terminante por los estados financieros
auditados y publicados por las entidades, bajo
lasupervision del Banco de Espafia.
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