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Qué sepuede esperar del G-20?
JULIO DURAN

ué es ci G-20? y qud podemos
esperar de su proxima cumbre en
Londres el 2 de abril? Son Las dos
preguntas que dste articulo intenta

rospolTder. El Grupo do 20 mirtistros de
Finanzas y gobernadores de bancos centraies
(G-20) tue establecido en 1999 para reunir a
los paises industnalizados yen vias de

- desarrollo de importancia sistémica en la
discusión de las principales cuestiones
relativas ala economfa global. Hasta el
momento, ha ilevado una existencia discreta.
ALcanzó notoriedad en La cumbre celebrada
en Washington, en 2008, cuando los grandes
paises industrializados decidieron utilizar
este formato para abordar la crisis financiera
y econOmica desatada en eL verrmo de 2007.
Esta cumbre ofreciO Ia ocasiOn para realizar,
de hecho, un ajuste en la composicitin del
grupo. Ala misma asistió el presidente del
Gobierno espafioL, que también estarO
presente en Ia reunion de Londres.

Qud cabe esperar del proximo
encuentro? Una cumbre os simplemente una
reuniOn dejefes de Estado ode Gobierno
con una duraciOn maxima de seis u ocho
horas. A lo sumo La aprobaciOn de una

declaración, cuyo borrador hahrá
necesariamente sidu redactado previamente
por Los segundos de los jefes de Estadn y de
Gobierno. La Cumbre de G-20 no constituye
excepcion. Es previsible que los lideres
aprueben, quizás con ciertos retoques en los
puntos mi'ts conflictivos, el borrador de
declaración previamenteacordado par sus
ministros de Firomzas y gobernadores. que
se reunioron el pasado 14 de marzo on
Horsham, Reino Unido. Conocemos en
lineas generaLos este borrador que cabe
calificar do positivo, ya quo evita cuestiones
-en ocasiones marginales - donde existen
disensiones y, a cambio, se centra en
aspectos bdsicos donde so aportan
concreciones.

Aparentemente, eL G-20 podria soslayar
el escollo que, en un momenta inicial,
representaban las posiciones encontradas
do EEUIJ y Europa respecto a Ia tnagnitud
do los progranias fiscales propuestos para
reLanzar eL crecimiento de Ia economia
mundial. La magnitud apropiada de
cualquier programa fiscal es una cuestiOn
discutible, ya que 01 impacto do los
impulsos fiscales es incierto y depende do
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distintos factores, incluidos Los posibles
efectos ricardianos de una significativa
elevación de Los nivoles do deuda pOblica.
Dejar a un Lado una cuestión tan
controvertible, YOU hacor depender el éxito
o fracaso do Ia cumbre do un acuerdo sobre
esta materia, denotaria una actitud
pragmdtica y un deseo de consenso por
patio del G-20 quo sorian bjen valorados
par La opinion pOblica y Los morcados.

Ningiln progranni fiscal, par muy grande
quo sea, podria tenor mayor impacto on el
crecimiento quo el que se derivaria del
saneamiento y reestructuracidn del sistema
bancarlo global. Desgraciadamento, ya ban
pasado muchos meses desde quo cc
desencadonara a crisis bancaria global y Los
problomas do soLvencia do Los grandes
bancos internacionales siguen sin
resolvorse, al igual quo el clima do
desconfianza genorado por Los missnos. Por
esa razón resuita promotodor quo ol G-20
afirrnara ci pasado 14 de marzo quo La
prioridad ostá puesta en rostauraria
actividad creduticia do los bancos, atacaisdo
con resoluciOn Los probLemas doL sistema
financiero intornacjonal a través do La
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recapitalización do Las grandes entidades
financiera yet tratamiento de sus activos
dafiados. El G-20, previsiblemento,
conhirmará osta prioridad y, Ia quo es mds
importante, Llegara a La cumbro habiendo
avaLaclo las palabras con hechos, puesto que
el pasado lunes el Tesoro americano
presento eL Public Private Partnership
Investment Program para la compra alas
bancos americanos do sus activos danados.
FaLta ahora que Los europeos pasen
igualmente do Las paLabras alas hochOa.

EL G-20 acordará, igualmente, un ciorto
nilmero do principios parc reformar ol
sistema financiero internacional, quo ya
han sido destilados de los trabajos y
análisis sobre La Orisis bancaria realizados
durante ci Ultimo año on diversos foroa
como el Financial Stability Forum (FSF), el
Comité de Supervisoros do Basilea yet
propio G-20 (ministros y gobemadores)

Dichos principios revoiucionarin 01
modo do operar del sistema financiero on
las próximas décadas. Su aplicaciOn, una
vez desarroLladns a nivoL técnico, podria
producirse a partir dcl aOo 2010,2011 y
podrian resumirso act: roes capital y do
mejor caiidad pars Los bancos (exigible en
unos anus cuando so haya superado La
crisis bancaria actual); establecimiento de
resort'as anticiclicas para los bancos, do
farina similar al modeLo de reservas




