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La crisis muta y se retroalimenta

La espiral destructiva

2007 Turbulencias Financieras
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En un entorno difícil y confuso

 La crisis financiera ha puesto de manifiesto: La crisis financiera ha puesto de manifiesto:

– Los desequilibrios existentes en el crecimiento de lasLos desequilibrios existentes en el crecimiento de las
economías (sobreendeudamiento).

– La interconexión entre las crisis bancarias y la capacidad
fiscal de sus países.

– La debilidad estructural del Euro (unión monetaria sin
unión fiscal)unión fiscal).
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En un entorno difícil y confuso

Fuente: The Economist
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Para salir de la crisis es necesario romper:
La espiral destructiva La cadena de contagio 

entre países2007 Turbulencias Financieras

Fuente: Bloomberg/Elaboración propia
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Consejo Europeo celebrado el 26 octubre de 2011
Respuestas para detener:

La espiral destructiva de algunos países La cadena de contagio a otros países

Respuestas para detener:

 Continuar con la disciplina fiscal (retorno al
PEC)

 Restaurar la sostenibilidad de la deuda

 Crear un cortafuegos a otros países:
− Potenciación de la capacidad

financiera EFSF

pública griega:
− Quita voluntaria del 50% a la deuda

soberana griega en manos privadas
PSI 120% PIB en 2020

 Reactivar mercados mayoristas de
financiación:

− Coordinación europea de avales a
emisiones bancarias

 Sin embargo no acuerdan medidas para
estimular el crecimiento económico.

− Sin crecimiento económico no hay

emisiones bancarias

 Confianza en los Bancos Europeos:
− Capitalización mayores bancos

europeosS c ec e to eco ó co o ay
alivio posible

− Necesidad de encontrar equilibrio
entre ajuste fiscal y crecimiento
económico

europeos
• Según Stress Tests de la EBA

con CT1 al 9% y Deuda
Soberana Europea a MTM

económico

Confusas y pendientes de concretar
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Nueva regulación bancaria
Objetivos

 Reducir la probabilidad de crisis de un banco (Basilea III y SIFI)

 Reducir el coste de la crisis si se produce. (FSB marco resolución Reducir el coste de la crisis si se produce. (FSB marco resolución
de crisis bancarias)

 Nuevo foco de la Supervisión bancaria:p
– Macroprudencial: estabilidad financiera
– Microprudencial: resolvabilidad de las entidades
– Protección consumidor financiero: préstamo responsable 

Sobre-endeudamiento.

 T d í Todavía en curso:
– Banca de inversión vs banca comercial
– Banca en la sombra (mayor cuanta más regulación yBanca en la sombra (mayor cuanta más regulación y

requerimientos de capital a la banca)
– Reforma en los mercados de derivados OTC
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Los bancos españoles ante la crisis

 No han solicitado ayudas públicas de capital

 Mantienen su modelo de negocio

 Estrategia para mantener su capacidad competitiva:

− Fortalecimiento del balance
− Preservar la eficiencia operativa
− Diversificación geográfica de la actividad
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