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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

1. Los grandes problemas.
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

1. Los grandes problemas:
a) Dependencia de los mercados al por mayor:
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

1. Los grandes problemas:

a) Retirada de inversores tradicionales en deuda:
= Riesgo de asumir pérdidas futuras.
= Los casos de Irlanda y Dinamarca.
= Las cédulas hipotecarias.

b) Elevacion del coste del pasivo y caida de la rentabilidad.

c) Bancos deébiles o inviables:
= Exceso de capacidad.
= Presion a la baja de la rentabilidad.

d) Contagio de los riesgos soberanos:
= Viarecalificaciones del rating.
= Viatenencias de deuda en cartera.
= Via crowding out.
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

2. Las soluciones posibles:

a) Incrementar el nivel de capital:
=  Privado.
=  Publico.

b) Reducir balance.
c) Resolver los bancos débiles o inviables.

d) Transparenciay stress tests.

Las soluciones pueden generar nuevos problemas:
= Reducir el crédito.
=  Aumentar las pérdidas en las ventas de activos.
= Elevar el déficit y/o la deuda publicos.

Es necesaria una estrategia global.
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

3. Lareestructuracion de las Cajas de Ahorro:

a) Las Cajas son responsables de su propio destino:
= Las Autoridades les han dotado de los medios precisos.
= Posibilidad de cambiar de configuracion juridica.
= Posibilidad de integraciones interregionales.
= Posibilidad de obtener el capital necesario, privado o publico.

b) EIl éxito del proceso se medira por:

= La creacion de entidades fuertes, rentables, con capacidad de
acceder a los mercados y competir.

= El saneamiento real de los balances.
= Lareduccion de la capacidad instalada y mejora de la eficiencia.
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

3. Lareestructuracion de las Cajas de Ahorro:

c) El proceso estd muy avanzado: hay que apostar por su éxito,
esperar a su conclusion o abandono y, entonces, otorgar los
honores o exigir, en su caso, las responsabilidades
correspondientes.

d) En todo caso, hay que resaltar:

= El capital publico no deberia servir para dilatar el proceso y
prolongar la existencia de entidades no viables.

= El capital publico distorsiona la competencia.

= El capital publico mal empleado perjudica la solvencia del Estado
y el rating soberano.
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|. La situacion del sector bancario: una perspectiva
europea.

4. Las distorsiones de las ayudas publicas:

El Banco Central Europeo reconoce ahora que las ayudas publicas
(especialmente inyecciones de capital):

a) Generan ventajas competitivas:
= Alos bancos nacionales sobre los extranjeros.
= Alos bancos débiles sobre los fuertes.

b) Cambia las condiciones y el coste de acceso a los mercados.

c) Segmentan y renacionalizan el mercado interior.
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Il. El mercado financiero europeo v la crisis.

La integracion incompleta del mercado financiero europeo, y sus
fallos de disefio, gobernanza y supervision, agravo la crisis en sus
origenes y ahora hace mas dificil su solucion:

1. Antes de la crisis:
a) Facilité una acumulacion de riesgos en el sistema sin precedentes.

b) Hizo posible el incremento insostenible del crédito en unos paises y
su financiacion via la busqueda de rentabilidad de los inversores de
otros paises.
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Il. El mercado financiero europeo v la crisis.

2. Durante la crisis:

a) Primero, exacerb6 el efecto contagio entre los sistemas bancarios y
la interdependencia entre los riesgos bancarios y soberanos.

b) Ahora, dificulta su resolucion por:

= Renacionalizacion de los mercados financieros basicos:
interbancario y monetario al por mayor.

= Evaporacion de los flujos transfronterizos de capital.

= Prima de riesgo en funcion del riesgo soberano y no del riesgo
idiosincratico de cada entidad.

= Deja a los paises con déficit por cuenta corriente sin
instrumentos de politica econdmica y dafia su capacidad de
recuperacion economica.
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Il. El mercado financiero europeo v la crisis.

3. Hechos puestos en evidencia:

a) La inconsistencia entre un mercado financiero integrado y una
supervision nacional del mismo.

b) La carencia de sistemas de gestion de crisis bancarias
transfronterizas y de homogeneidad entre los sistemas nacionales
existentes.

c) La ausencia de mecanismos para gestionar crisis soberanas cuya
posibilidad no estaba prevista.

Una Union Monetaria,
a) con desequilibrios estructurales de cuenta corriente
b) soberania fiscal plena de los paises miembros

C) sistemas bancarios supervisados nacionalmente

NO HACE POSIBLE la INTEGRACION FINANCIERA de sus mercados de
forma ESTABLE Y SOSTENIBLE.
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lIl. Las salidas de la crisis.

1. La situacion actual se caracteriza por:

a) Desde el punto de vista econdmico: la separacion entre centro y
periferia.

b) Desde un punto de vista financiero: la retroalimentacion de las crisis
bancarias y soberanas.

c) La Eurozona se ha instalado en la crisis: se han adoptados medidas
audaces e incluso inimaginables, pero NO decisivas.

d) Lacomplacencia en la crisis: los virtuosos proclaman la victoria de la
justicia.

e) Elinterés nacional como norma.
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lIl. Las salidas de la crisis.

2. Las opciones existentes:
Siguiendo a Paul Krugman, se pueden resumir asi:

a) Resistir a toda costa. El modelo de los paises balticos. Devaluacion
interna.

b) Reestructurar la deuda.
Cc) La estrategia argentina: la salida del euro.

d) Mas Europa. La “Union de transferencias”.
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lIl. Las salidas de la crisis.

3. Algunas conclusiones:

a) La crisis es la crisis de todos: una responsabilidad compartida.

b) La crisis es costosa y dolorosa y cada uno debe asumir su coste y su
pena correspondiente.

c) Todas las medidas adoptadas por la Unidon Europea son correctas
pero insuficientes:

c,) Pararomper la interaccion entre crisis bancarias y soberanas es
necesario, conforme al FMI:

Un sistema Pan-Europeo de gestion de crisis y resolucion de
bancos con un “backstop” fiscal conjunto.

C,) No basta con corregir los desequilibrios, hay que generar
crecimiento econémico.
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lIl. Las salidas de la crisis.

4. El caso de Espana:

a) Espafa, y su sistema bancario, no dependen soélo de si mismos:
Europa, y el Banco Central Europeo, deben hacer también sus
deberes.

b) Entre las opciones de Krugman, Espafia debe, simultaneamente:

1) Practicar una devaluacion interna que corrija desequilibrios y
recupere competitividad. Para ello debe llevar a cabo las
reformas estructurales necesarias.

2) Reclamar mas Europa: la UEM debe ser un factor de estabilidad
y no de contagio.

c) Elfactor decisivo es el crecimiento y la creacion de empleo.
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lIl. Las salidas de la crisis.

4. El caso de Espafia (continuacion):

d) Respecto al sistema bancario:

1) Concluir rdpidamente la reestructuracion de las Cajas de Ahorro:
= Sin afectar a la estabilidad fiscal.

= Sin generar una banca publica como subproducto
indeseado.

= Manteniendo un alto nivel de competencia en el sistema.

2) Dotarse cuanto antes de los nuevos mecanismos e instrumentos
de resolucion de crisis bancarias.

3) Profundizar la configuracion del Banco de Espafia como el
Organo de Estabilidad Financiera del Sistema.
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Muchas gracias
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