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espués de haber entrado en recesion
durante el afio 2016, Latinoamérica
afronta un nuevo afio con la posibi-
lidad de ser el mercado emergente con el ma-
yor repunte de actividad, aunque la magnitud
del mismo vuelva a ser decepcionante al si-
tuarse muy por debajo de su potencial. Son va-
rios los motivos que explican esta desilusion.
Quizas el mas llamativo y del que mas se ha-
bla sea la incertidumbre que rodea el giro de
la politica norteamericana en sus relaciones
comerciales con México y la region. Sin em-
bargo, no es el tinico factor que amenaza el
apetito de los inversores por estos paises. El
aumento de los tipos de interés en EEUU, la
consecuente salida de los flujos de capital, con
la volatilidad financiera que estas decisiones
producen, y la aproximacién de las elecciones
en Argentina, Chile y Ecuador este afio y en
Colombia, México y Brasil en 2018, son ele-
mentos de riesgo para una regién empefiada
en avanzar siempre por detras de los aconte-
cimientos.

El caso es que por unas razones u otras, aun-
que Latinoamérica vaya a registrar este afio
un crecimiento superior al 1,6 por ciento (muy
por encima del -0,7 por ciento experimenta-
do en 2016), la confianza de los inversores se-
guira debilitindose lo que se traducira proba-
blemente en una reduccién de los flujos de ca-
pital privado respecto a los niveles registrados
en 2016. En México, con més del 80 por cien-
to de las exportaciones dirigidas a EEUU y
unas remesas entredicho debido a la politica
inmigratoria anunciada por el Presidente
Trump, se convierte en un pais vulnerable y,
en consecuencia, el interés de la inversién ex-
tranjera directa se desvanecera significativa-
mente en 2017, Por contraste, EEUU solo re-

presenta el 13 por ciento de las exportaciones
brasilefias, pero la debilidad fiscal en el pais y
lavolatilidad financiera de sus mercados, pro-
piciaré un riguroso anlisis de los inversores
a pesar del anuncio de varios proyectos de in-
fraestructura y concesiones en petroleo y gas
para este mismo afio. Finalmente, aunque Ar-
gentina ha tenido acceso alos mercados de ca-
pitales para anticipar las necesidades finan-
cieras previstas para este afio, el abultado ser-
vicio de la deuda y el desequilibrio fiscal po-
dria cuestionar el afin de los inversores
extranjeros en el pais.

Sin embargo, América Latinay el Caribe han
logrado un progreso econdémico y politico so-
bresaliente durante la tiltima década, por lo
que es paraddjico que esta region se vea some-
tida a una constante desconfianza internacio-
nal. En efecto, Latinoamérica no sélo ha avan-
zado notablemente en te-
mas sociales hasta el pun-
to de haber registrado una
significativa reduccion de
la pobreza (desde 1990 la
pobreza se hareducido en
mas de 22 puntos porcen-
tuales, alcanzado, en este
momento al 28 por ciento
de la poblacién, segtin la
CEPAL), con una econo-
mia mas diversificada que
durante la etapa de auge de
las materias primas a inicios de 2000 experi-
mentd tasas de crecimiento mas elevadas que
el promedio de la OCDE, y una democracia
fuertemente consolidada en una buena parte
de los paises de la region.

En este contexto, Latinoamérica se enfren-
taados posibles escenarios. Al igual que otros
muchos paises occidentales, la region ofrece
un caldo de cultivo propicio para laemergen-
cia de una nueva fase populista. En primer lu-
gar, larevolucion tecnoldgica y un débil creci-
miento econémico derivado del freno al co-
mercio mundial, un reducido precio de las ma-
terias primas y un escaso margen de politicas
econdmicas, ha propiciado, de nuevo, un ma-

Macri apuesta por
una region unida
que se enfrente al
nacionalismo del
presidente Trump

yor grado de desigualdad social. Y, en segun-
do lugar, una quiebra moral del capitalismo
lastrado por los ingentes casos de corrupcion
en laregion, En cualquier caso, demandas so-
ciales insatisfechas que al tratar de encontrar
soluciones simples y emocionales a temas com-
plejos, terminan encontrando en las élites al
enemigo comun. Un fendmeno que si bien ha
perdido protagonismo en Latinoamérica, con-
tinua vigente en algunos paises y agazapado
en el resto.

El escenario alternativo, vital para inmuni-
zar a América Latina y el Caribe del populis-
mo, pasa por encontrar formulas que sigan ha-
ciendo atractiva la region para que la inver-
si6n extranjera pueda mitigar, por un lado, el
impacto negativo de una tendencia decrecien-
te de las remesas y, por el otro lado, las secue-
las de un mayor grado de proteccionismo.

Pero més alld de propo-
ner un modelo de atraccién
de capital para recuperar
un crecimiento estable y
sostenido, Latinoamérica
debe promover una mayor
integracion econdmica en
términos, sobre todo, de
una mayor inversion en in-
fraestructura y un mayor
grado de colaboracién en
materia energética, comer-
cial y financiera; también,
desde luego, la integracion se fortalece con las
ventajas de un idioma comtn en expansién y
un envidiable espiritu patri6tico. Una integra-
cién efectiva que deberia estar promovida por
los grandes paises del area, la emergencia de
un lider regional y el apoyo de Espafia como
punto de conexidn entre Latinoamérica y la
Unién Europea.

En este momento, las declaraciones de los
presidentes Mauricio Macriy Michel Temer
apuntalan el deseo genuino de construir una
regién més unida que se enfrente, con una so-
lavoz, alas declaraciones nacionalistas del pre-
sidente Donald Trump. Para ello, proponen la
urgente necesidad de que el Mercosur refuer-

ce su posicion internacional hacia Europa, co-
mo se pondra de manifiesto durante la visita
de Macri a Espaiia cuyo propdsito, entre otros,
serd acelerar el acuerdo UE-Mercosur. De la
misma manera que Argentina y Chile tienden
a aproximarse para impulsar un acercamien-
to entre el Mercosur y la Alianza del Pacifico.
De hecho, el rechazo del TPP deja a Chile, Pe-
ruy, potencialmente, a Colombia, sin un acce-
so solido a las relaciones comerciales globa-
les, lo que podria favorecer un mayor grado de
integracién que refuerce el comercio intrarre-
gional y capitalice la libertad de fronteras en-
tre paises. Por su parte, México, alaluz de la
permanente hostilidad por parte del nuevo
presidente norteamericano, esta valorando se-
riamente la propuesta de cooperacion econo-
mica con los paises del sur.

Sin embargo, la probabilidad de que estas
iniciativas sean pasajeras es elevada. Las elec-
ciones en muchos paises de América Latina
en los proximo dieciocho meses, la falta de un
lider regional y la legitima preocupacién por
resolver los problemas autdctonos, que no son
pocos ni homogéneos entre los paises, podria
detener este espiritu de integracion. Pero no
por ello, se debe dejar de insistir en que Lati-
noamérica debe sentar las bases para unama-
yor coordinacion econdmica y comercial. De
esta manera, la region se blindaria del espiri-
tu proteccionista promovido, en este momen-
to, por EEUU, y alejaria los fantasmas de un
renovado populismo marcado por aires euro-
peistas, que también, en este momento, deben
estar cruzando el Atlantico.

Espaiia tiene una enorme oportunidad pa-
ra fomentar un mayor grado de unidad entre
los paises de Latinoamérica y facilitar, con el
apoyo de la UE, la creacién de un vinculo atlén-
tico que responda con fuerzay determinacion
al intento norteamericano de debilitar las re-
laciones entre paises y regiones. La visita de
Macri arropada por el presidente Rajoy es un
primer paso. Pero nuestros vinculos cultura-
les, empresariales y financieros, deberian pro-
mover una accién més profunday decididaen
lareconstruccion de esta relacion.




