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Muchos economistas conside-
ran que el elevado tamafo de
losmercadosfinancieros,como
contrapartida de la deuda
mundial, fueunadelasrazones
de fondo de la Gran Recesion.
Al final, durante mas de una
década de la Gran Moderacion
se acumul6 un importante vo-
lumen dedeuda enlos sectores
privado y publico bajo unas
condiciones financieras muy
laxas. En aquel momento se
hablaba de la bisqueda de la
rentabilidad enun escenariode
riesgos que se interpretaba
como muy bajo. Malainterpre-

tacién: el binomio rentabilidad
versus riesgo ha existido siem-
pre. En mi opinién, la regula-
cién y supervision del sistema
financiero, entendidas de for-
maamplia, sevieron superadas
por todo ese proceso. Aquf tie-
nen los primeros argumentos
para explicar la crisis. Y no son
los tinicos: tampoco se pueden
obviar factores sociales y politi-
cos. Por lo que respecta a las
consecuencias de la crisis, creo
que todos las hemos sufrido lo
suficiente como paranollamar-
nos a engano.

Aprendida la leccién por
nuestras autoridades, ahora la
proteccién del inversor y del
consumidor se ha convertido
en un tema prioritario. Una re-
gulacién extrema en términos

de solvencia, resolucion y pro-
teccion centradacasiexclusiva-
mente en las entidades de cré-
dito. ;Y el resto del sistema fi-
nanciero no bancos? Al final,
unas condiciones financieras
tan laxas como las actuales,
bajo el debate actual sobre los
objetivos a perseguir por los
bancos centrales, puede con-
vertirse en un riesgo para la
estabilidad financiera a medio
ylargo plazo. ;Podrd unamayor
regulacion limitar este riesgo?
Les dejo a ustedes dar respues-
ta a esta cuestion.

Los bancos también han

LA SENSACION
DE INDEFENSION
E INSEGURIDAD
JURIDICA DE LA BANCA
ES CADA VEZ MAYOR

aprendido mucho de los pro-
blemas pasados. Perono parece
ser suficiente. Sobre la base de
los importantes cambios inter-
nos efectuados en términos de
gobernanza social y corporati-
va, bajoun esquemaregulatorio
tan exigente, no acaban de en-
tenderlapérdidadeimagendel
sector. Con sentencias judicia-
les en contra que se retroali-
mentan cuestionando contra-
tos firmados ante notario y re-
batiendo una parte de la legis-
lacién existente; con mensajes
politicos que parecen cuestio-
nar las précticas bancarias, la
sensacion de indefension e in-
seguridad juridica por el sector
es cada vez mayor. Se pide mds
regulacién, madsgarantias enlos
contratos, sin percatarse de que
todo ello puede llevar en un
punto intermedio a una mayor
complejidad y hasta menor

transparencia y con precios
mds altos para los servicios
bancarios. La consecuencia fi-
nal de todo esto puede ser un
negocio bancario mds simple y
estandarizado. Pero podria
OCUITIr que conMmenoracceso a
sus servicios por parte de mu-
chos clientes.

Con inversores en busca de
rentabilidad en un mundo de
tipos artificialmente nulos;
con entidades de crédito mas
limitadas para proporcionarla;
bajo un escenario de una poli-
tica monetaria excepcional-
mente laxa que contribuye a
nuevos riesgos para la estabili-
dad del sector. ;Y elimportan-
te papel de los bancos en tér-
minos de financiacién de la
economfay creacion de rique-
za? Lamentablemente pocos
piensan en ello en estos mo-
mentos. Es terrible.



