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IBEX 35
MERCADOS

Recuperen
el aliento

José Luis Martínez
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Losmerca-
dosvivende
expectati-
vas.Y la
incertidum-

brepolítica suponeunfactornega-
tivoa lahoradeplantearteel futu-
ro.Pero, tambiéndebensercons-
cientesdecómolosmercadosse
han idocentrandoprogresiva-
menteenel cortoplazo.Supera-
das laseleccionesenEE.UU., la
evoluciónenelcortoplazoqueda
condicionadaa los fundamentales.
Y losúltimosdatosdecrecimiento
e inflaciónestánsiendopositivos.
Lanuevanormalidad. ¿Cuántas

veceshanoídoestaexpresión?
Referidaen lamayoríade loscasos
a losbancos.Planteándolesun
escenariode tiposde interésnu-
los, regulaciónextremaycrecien-
tecompetenciadesde fueradel
sector. ¿Ycómoseganadineroen
esteescenario? Losbancosson
fundamentalesparael crecimien-
toysusgestores tienensuficiente
experienciapara trabajarenesce-
narioscomplicados.
Laexpresiónnuevanormalidad

tambiénesválidaparael restode
los sectoresyagenteseconómicos.
Especialmentesi losbancoscen-
tralescomienzanadebatir sobre
cómonormalizar lapolíticamone-
taria.Nadiehablaporelmomento
de tensionar lascondicionesmo-
netarias;másbiendehacerlas
menosexpansivasenunescenario
macroquenoprecisaunapolítica
monetaria laxaextremacomola
actual.Unasituaciónexcepcional
nopuedemantenersede forma
indefinida.
Deacuerdocon losúltimos

datosdeCiti, durante la semana
queha finalizadohubosalidasde
dineroanivelmundialdesde
fondosderenta fija.Yentradasen
fondosde inversiónderentavaria-
ble.Marginalesventasde fondos
derenta fija,pero fuertesentradas
dedinerohacia fondosdebolsaen
JapónyenEE.UU.Salidasde
dinero,menores,desde fondosde
inversióndebolsaglobal, desde
bolsasemergentesyeuropeas.Los
mercadossiempre tienenrazón,
con la informacióndisponible. |
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Ibex 35 La semana ha sido negativa para el
selectivo español, muy volátil y ha bajado un
1,7% en las últimas cinco sesiones.

Dow Jones Los planteamientos del nuevo
presidente favorecen, en principio, a las
empresas “de siempre”. Rozando máximos.

Nasdaq El aislacionismo que promete
Trump en lo económico, social, militar y
político es un castigo para las tecnológicas.

Xetra Dax El índice subió un 4% semanal,
fruto del optimismo de los inversores tras el
triunfo de Donald Trump.

Nikkei En los primeros instantes del viernes,
la Bolsa de Tokio vio como el selectivo
alcanzaba su puntomás alto en nuevemeses.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

√Abertis (-3,37 %) ha perdido la
cota de los 13 euros, aunque ha sido
uno de los valores del grupo de los
afectados por las subidas de tipos
menos maltratados.

◊Acerinox (+11,01%) se ha benefi-
ciado de la impresión dominante
entre los analistas según la cual el
proteccionismo va a ser una de las
señas de identidad de la industria
estadounidense, lo que coloca a
Acerinox (primera acerera de este
país en inoxidable) en una sólida
posición. Ha sido el segundo valor
más alcista de la semana. La negocia-
ción ha multiplicado en algunas
jornadas hasta por cuatro sus cifras
habituales.

√Acciona (-3,46 %) no está en la
lista de los valores con buenas pers-
pectivas en el mercado americano,
dada su especialización en energías
renovables.

◊ACS (+6,08 %) ha sido uno de los
seis mejores de la semana, no en
vano el sector de infraestructuras en
Estados Unidos goza de las mejores
previsiones con la próxima Adminis-
tración. ACS tiene el 32% de su carte-
ra en este país, en el que genera el
44% de sus ventas.

√Aena (-3,41%) ha vuelto a ceder
ante el avance de las tomas de benefi-
cios y cotiza en torno a los 124,5
euros. Con todo, es el quinto mejor
valor del selectivo este año.

√Amadeus (-3,04%) ha retrocedido
hasta la cota de los 40 euros por
acción y se queda en puertas de
volver a números rojos en el año.

◊Arcelor Mittal (+7,33%) ha presen-
tado la cuarta mejor subida de la
semana, aunque en su trayectoria
anual es el mejor del Ibex con gran
diferencia, ya que ha duplicado su
valor desde enero y es una de las
compañías más capitalizadas del
selectivo. El giro en la política y econo-
mía de EE.UU. le beneficia ya que
quedará mejor defendida ante las
importaciones chinas.

◊Banco Popular (+2,91%) ha recu-
perado algo de terreno pero sigue sin
poder recuperar la cota del euro por
acción. Es el peor valor del selectivo
en el año, tras perder un 67% desde
enero.

◊Banco Sabadell (+8,10%) ha
entrado en el podium semanal como
tercero en discordia y ha superado los
1,3 euros por acción.

◊Bankia (+11,69%) se ha caldeado
en las últimas jornadas como conse-
cuencia de las perspectivas de privati-
zación que han alentado desde el
Gobierno en los últimos días.

◊Bankinter (+2,70%) ha alcanzado
lo 7 euros por acción sin apenas
presión alcista y se mantiene como el
mejor valor del sector financiero.

√BBVA (-4,58%) sufrió en algunos
momentos duros castigos a causa de
su elevada exposición a México, en
donde se encuentra la fuente princi-
pal de beneficios del grupo. Las accio-
nes vuelven a situarse por debajo de
los 6 euros. Es el banco peor posicio-
nado en el nuevo entorno bancario
tras la victoria de Trump y el débil
estado de la divisa mexicana.

◊CaixaBank (+7,23 %) ha entrado
en el grupo de los cinco mejores
valores del Ibex esta semana. Los 3
euros parecen cada vez más próximos
en su cotización.

√Cellnex (-10,01 %) sigue sin levan-
tar cabeza aunque está en línea o
mejor que sus competidores en los
principales mercados. La fuerte caída
de la cotización ha sido aprovechada
por CriteriaCaixa para reforzar su
posición en el accionariado, hasta
alcanzar el 5% del capital.

√Dia (-2,31 %) ha perdido en línea
con el mercado y parece haber encon-
trado suelo en su cotización.

√Enagás (-5,75 %) ha formado
parte del grupo energético, uno de los
más castigados por la nueva orienta-
ción de la economía estadounidense.

√Endesa (-3,24%) ha presentado
uno de los balances menos deteriora-
dos entre las eléctricas del Ibex,
afectadas por los problemas que
vendrán si las subidas de tipos se
generalizan.

√Ferrovial (-3,47%) no estaba entre
los más afectados por las nuevas
señales que están dando los merca-
dos, aunque la elevada deuda y el
riesgo de las subidas de tipos la han
afectado.

√Gamesa (-4,29%) cotizó al alza sus
excelentes resultados de los nueve
primeros meses anunciados el jueves,
aunque acabó con tomas de benefi-
cios. Entre otras cosas, la entrada de
nuevos pedidos registró niveles histó-
ricos, y deja su cartera con 3.200
megavatios. Los resultados mejoraron
un 63% sobre los nueve primeros
meses del pasado año.

√Gas Natural (-4,88%) ha perdido la
cota de los 17 euros por acción arras-
trada por las malas perspectivas del
sector energético convencional.

◊Grifols (+5,96%) ha superado con
holgura los 18 euros por acción al
calor de las buenas previsiones que se
manejan para las compañías farma-
céuticas en Estados Unidos, el primer
mercado en importancia y ventas
para la compañía.

◊ IAG (+4,13%) ha roto al alza la
cota de los 5 euros en una semana en
la que varios analistas y bancos de
inversión han recomendado sus
acciones. Los analistas del Sabadell
han revisado al alza con fuerza su
precio objetivo, hasta los 6,9 euros.

√ Iberdrola (-5,07%) se ha despedi-
do de forma contundente de los 6
euros por acción en esta semana
negra para el sector energético, más
en una compañía muy involucrada en
el mercado estadounidense.

√ Inditex (-0,88%) ha vivido bastan-
te al margen de los acontecimientos
dominantes en el mercado y se manti-
ene en la zona de los 30,5 euros.

√ Indra (-0,09%) ha sido otro de los
valores poco señalados por analistas e
inversores dada su escasa implicación
en el mercado americano.

√Mapfre (-1,60%) ha ganado un
3,3% menos hasta septiembre debido
a impactos negativos de las divisas de
los países en los que opera (Brasil en
especial) y a los gastos derivados de
las tormentas en EE.UU.. En cambio,
el negocio en España (41% de los
beneficios) ha mejorado de forma
sensible. La entidad repite dividendo
de 0,13 euros por acción.

◊Mediaset (+2,31%) ha recuperado
algo de terreno aprovechando que en
esta semana pocos prestaban aten-
ción a los valores colaterales.

√Meliá Hotels (-2,56%) se mantiene
por encima de los 10 euros por acción
con bastante holgura.

√Merlin Properties (-5,56%) regis-
tró una fuerte caída que le sitúa en la
zona baja del Ibex 35, entre los seis
valores más penalizados en el año.

√Red Eléctrica (-5,22%) ha estado a
punto de perder los 17 euros, bastan-
te lejos de sus máximos anuales. Las
compañías de alto rendimiento por
dividendo han sufrido esta semana.

√Repsol (-2,02 %) ha logrado man-
tener los 12 euros pero no se libró de
las pérdidas, aunque es el cuarto
mejor valor del año.

√Santander (-1,09%) se ha movido
a la baja pero sin estridencias ya que
el mercado estadounidense no es una
de sus opciones favoritas.

√Técnicas Reunidas (-2,10 %) ha
ganado un 12% menos hasta sep-
tiembre a pesar del aumento en un
14% en sus ventas.

√Telefónica (-5,79%) ha fijado ya las
condiciones del pago del dividendo de
este año, en parte mediante la fórmu-
la optativa del dividendo flexible, con
la que el accionista puede escoger
entre una acción por cada 25 que
posea o cobrar en efectivo los 0,34
euros que le corresponden, el 1 de
diciembre. Los 0,20 euros restantes se
cobrarán en efectivo en el segundo
trimestre del año 2017.

√Viscofán (-0,34%) ha vivido una
semana con escasa movilidad, en el
entorno de los 42,5 euros. Su fuerte
presencia en el mercado estadouni-
dense parece no afectarle.

Trump pasa
revista

Los ganadores
y los perdedores
quedan retratados

Primo González

EL MEJOR
BANKIA
+ 11,69%

EL PEOR
CELLNEX
- 10,01%
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