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Paciente transparencia

1reto de mejorar la imagen de

la banca no solo pasa por for-

talecer su balance y materiali-

zar los cambios en buen go-
bierno que conlleva la regulacion,
como también hacer todo este proceso
mucho mas transparente. Una labor de
comunicacioén paciente que no siempre
es facil, bajo un sentimiento histérico
de fondo tan negativo.

Hemos vuelto a tener la impresion
anterior ante la publicacion de los tlti-
mos datos de morosidad de las entida-
des de depésito espafiolas. Recordar en
este punto como el propio BCE en las
ultimas actas de la reunion de politica
monetaria de julio también hablaba de
la morosidad en la banca europea.
Pero, en este caso, enfatizaba la mejora
de los préstamos de la banca al mismo
tiempo que mostraba preocupacion
sobre el deterioro de los precios del
sector en Bolsa. ¢No tendra algo que
ver la desconfianza de los inversores fi-
nancieros con el sesgo negativo al que
me referia al principio? El dinero es
miedoso. Y desconfiado.

Pero hablemos de las cifras de moro-
sidad de la banca espafiola. Si, 118.000
millones euros en junio sigue siendo
una cifra importante. Pero, ¢no lo es
mucho mas que la morosidad baja a
ritmos del 18% anual? ¢No lo es tam-

bién que supone la cifra mas baja
desde 2010? Lo dicho: siempre podria
ser el ajuste a un ritmo de caida mayor
y una cifra absoluta mas baja. Aunque,
éresultaria este esfuerzo compatible
con el fuerte aumento que registran
ahora los nuevos préstamos a pymes y
a familias? No lo creo. Por no hablar
del dificil contexto para generar resul-
tados, con tipos de interés oficiales ne-
gativos en dep6sito, cambios regulato-
rios que parecen no tener fin y una
creciente competencia no bancaria.
Por cierto, esta altima favorecida por
las medidas monetarias excepcionales
desde el BCE y con niveles de regula-
cién y supervision en principio mas
laxos que los aplicados a las propias
entidades de deposito.

¢Les suena a excusa lo anterior?
Deben permitirnos recuperar el adjeti-
vo de paciente del principio. Y parte de
esta paciencia pasa por una transpa-
rencia en los datos que sea consistente
en el tiempo. Un buen ejercicio de
transparencia fueron los test de estrés
publicados en julio. Otro, el hecho de
que sepamos realmente cudl es el ta-
maiio de los activos daflados en los ba-
lances de la banca espafola. También
de las provisiones sobre ellos, algo que
muchas veces se obvia. En definitiva,
conocer los riesgos y su cobertura.

Seria injusto obviar el esfuerzo reali-
zado por las entidades financieras es-
pafiolas en los tltimos ocho afios de
crisis para ajustar su balance. Y no me
refiero solo a la recapitalizacion y
adaptacion del tamafio a un escenario
de menor potencial de crecimiento.
Ademas, ha sido verdaderamente nota-
ble tanto el proceso de reduccion del
activo promotor adjudicado como la
reduccion de la morosidad que es obje-
to de este articulo. Sin olvidarnos en
este dltimo caso de las provisiones
efectuadas, hasta suponer una cifra
acumulada hasta el momento del 30%
del PIB espaifiol. Y més del 50% del de
la cifra absoluta de crédito en mora.
¢Les sigue pareciendo un ajuste limita-
do? Las cifras son elocuentes para afir-
mar lo contrario. Es una cuestion de
transparencia.

Pero una cosa son las cifras absolu-
tas y otra el ratio de mora. Y una tasa
del 9,47% sigue siendo excesiva. Aun-
que en este punto debemos considerar
tanto el numerador, la cifra de morosi-
dad, como el denominador, el saldo
vivo del crédito. Y lo cierto es que la
recuperacion del crédito total esta
siendo muy lenta en este momento con
respecto a otras salidas de recesiones
anteriores. Aqui no solo debemos ha-
blar de una limitada oferta de crédito
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desde las entidades de depdsito como
de otras alternativas de financiacion
no bancaria para grandes empresas,
por lado, y de un saludable desapalan-
camiento de las familias, por otro.
Todo ello lleva a una tasa de morosi-
dad sesgada al alza. Aunque la dinami-
ca del crecimiento del nuevo crédito y
la, espero, mejora mas sostenible de la
economia podrian ya traducirse a prin-
cipios de 2017 con un crecimiento neto
en el saldo vivo de crédito. Esto ayuda-
ra en un futuro préximo a una reduc-
cién mas rapida en la tasa de morosi-
dad.

Al principio mencionaba el sesgo ne-
gativo en la interpretacion que percibo
ante la publicacién de cualquier dato
referido al sector financiero. Y admito
que aqui hablamos del sector financie-
ro internacional. Pero lo que mas me
llama la atencién es como en algunos
medios también internacionales se
pone al sector bancario espafiol como
ejemplo a seguir frente al de otros pai-
ses. Mientras, en el nuestro no se le da
tregua. Esta aparente dicotomia ha
sido un aliciente mas para la banca es-
pafiola en su proceso de saneamiento y
fortalecimiento. Pero, sin rechazar que
aun haya trabajo por hacer, ¢no creen
justo admitir al menos la buena direc-
cion emprendida?



