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IBEX 35
MERCADOS

¡Esos
mercados!

José Luis Martínez
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca

ElS&Pha
alcanzado
nuevos
máximos
semanales,

anualesehistóricospesea la incer
tidumbresobreelBrexit.Mejor
dicho, elS&Psubeun2%desde los
nivelespreviosal referéndum
británico,dejándoseenel camino
unviolentomovimientode ida
(5,8%)yvuelta (+8,2%).Esoen
losúltimoscatorcedías .Peromás
intensohasidoel comportamiento
de lasbolsaseuropeasduranteel
mismoperiodo.Enelmomentode
escribirestanota, conundescenso
acumuladodesdeelBrexitdel
3,34%, trasmoverseun10,9%a la
bajaendosdíasy repuntarun8,5%
en losdocesiguientes.
Seguroquemásdeunodeuste

desestápensandoengatosque
rebotanyotros se reconocencomo
buenospescadores.Eseeselmer
cado:vendedoresycompradores
que interaccionancon la informa
cióndisponible.La información
fundamental enestemomentoes
uncrecimientodébil anivelmun
dial (peroresistente), inflación
contenida (peroconexpectativas
demasiadobajas)ymucha incerti
dumbrea futuro. Incertidumbre,
quenovolatilidad, considerando
losbajosnivelesde inestabilidaden
losmercados. ¿Cómoesposible?
No lesdirénadanuevosi introduz
coenestepuntoa losbancoscen
tralesyasudecidaactuación.
¿Y labanca?Aunquesoyelpri

meroquerechaza lageneraliza
ción (mejor la transparencia), sí
podemoshablarengeneralque la
bancaeuropeamantienecaídas
acumuladasdesdeelBrexitcerca
nasal 15%.Y, siguiendoelejercicio
anterior, con fuertes recortesdel
20%inmediatamentedespuésdel
referéndumcuandoapenashan
recuperadoun10%en lasdos
semanassiguientes. ¿Porqué la
bancanosehabeneficiadoen
mayormedidade lamenoraver
siónal riesgode los inversores?
Podríamoshablarde lasdudas
sobre labanca italianaydel riesgo
deunacompresióndemárgenesde
tipos. |
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ibex 35 La bolsa española ha cerrado la
semana con una revalorización del 4,22%
pese a dejarse el viernes un 0,25%.

Dow Jones El indicador sigue en la línea de
marcar récords históricos, en base a los
beneficios empresariales.

Nasdaq El índice de las tecnológicas alcanza
el nivel más alto en lo que va de año y se
acerca a su récord del 20 de julio del 2015.

Xetra Dax Un crecimiento del 4,5% semanal
va dejando atrás el susto del Brexit y
demuestra que fue exagerada la respuesta.

Nikkei Locura con Pokémon Go: Nintendo
sube más del 40% desde el lanzamiento del
nuevo videojuego.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+0,44%) ha tropezado
estos días con la pretensión de Eutel
sat de vender a la propia Abertis el
33,69% del capital de Hispasat.
Abertis controla desde hace más de
dos años el 57% de Hispasat, pero la
cláusula de compra obligatoria que
esgrime Eutelsat sobre ese paquete
de acciones no es de aplicación,
según Abertis.

◊Acerinox (+8,97%) logró uno de
los cuatro mejores avances de la
semana y es el segundo mejor valor
en lo que va de año. La subida del
precio del acero y la mejora de los
mercados en los que opera le han
dado alas a la cotización, que ya se
mueve por encima de los 11,5 euros.

◊Acciona (+1,35%) está tratando de
salir de las pérdidas anuales, aunque
le cuesta trabajo. Esta semana anun
ció su interés por el mercado eléctrico
mexicano. Las acciones han rozado
los 67 euros y tiene margen de subi
da, según bastantes analistas.

◊ACS (+4,13%) reaccionó al alza
coincidiendo con la ejecución de su
dividendo flexible, en el que un 52%
de los accionistas han optado por el
cobro en efectivo.

◊Aena (+1,14%) sigue en la zona de
máximos históricos, rozando los 125
euros por acción. Tras el pago de su
primer dividendo desde que está en
bolsa, 2,71 euros el pasado 5 de julio,
los analistas pronostican subidas el
próximo año hasta los 3,15 euros.

◊Amadeus (+1,15%) terminó la
semana en las cercanías de los 39
euros, con buenas expectativas de
recuperación, según los analistas.

◊Arcelor Mittal (+14,81%) afianzó
esta semana su liderazgo al frente del
selectivo como mejor compañía del
año por revalorización acumulada. Las
buenas noticias sobre el mundo del
acero y la solidez del dólar le han
apoyado.

◊Banco Popular (+6,73%) ha sido
uno de los más beneficiados por la
decisión de las autoridades judiciales
europeas sobre las cláusulas suelo,
aunque todavía tiene que esperar el
resultado definitivo del dictamen.

◊Banco Sabadell (+10,31%) logró
una de las mejores subidas de la
semana, en su caso debido a la fuerte
caída tras el Brexit, que ha rectificado
ahora ya que los efectos negativos
han sido sobrevalorados en algunas
compañías españolas. La banca,
además, tenía motivos por lo general
para festejar las resoluciones judicia
les sobre las hipotecas.

◊Bankia (+8,07%) presentó una de
las mejores ganancias del grupo
bancario debido al positivo impacto
de la decisión judicial europea sobre
las cláusulas suelo, que a esta entidad
le afectan. Su margen de subida
parece alto.

◊Bankinter (+4,73%) es el banco
que más cerca está de borrar sus
pérdidas anuales. Esta semana ha
dado un buen paso para ello y podría
seguir por esta vía.

◊BBVA (+6,79%) recuperó los 5
euros la semana pasada y ha seguido
al alza en los últimos días, aunque no
ha sido de los bancos más alcistas.

◊CaixaBank (+7,37%) registró uno
de los impactos positivos más visibles
por la resolución europea sobre las
cláusulas suelo, que le afectan de
forma apreciable.

◊Cellnex (+5,15%) sigue pisando
fuerte en el Ibex tras su estreno. Esta
semana confirmó su buena estrella
con el anuncio de la compra de 230
torres de telefonía móvil en Francia,
en donde podría ampliar su negocio a
medio plazo. Con esta operación son
ya cuatro los mercados europeos en
los que tiene presencia significativa.
La cotización absorbió sin problemas
el descuento del dividendo y ya sube
por encima de los 15,6 euros.

◊Dia (+2,14%) ha consolidado sin
problemas los 5 euros y muestra
buena disposición alcista.

◊Enagás (+0,07%) no se mueve de
los 27 euros, zona en la que parece
haber encontrado su nicho.

√Endesa (0,41%) presentó una de
las escasas pérdidas del selectivo esta
semana aunque se mantiene por
encima de los 18 euros.

√FCC (0,01%) se ha despedido del
Ibex 35, posiblemente de forma
definitiva, ya que tras el cierre de la
opa, el accionista mayoritario dejará
escaso margen para la operativa
bursátil. Se habla de Meliá y de BME
como posibles sustitutos. El 27 de
julio saldremos de dudas.

◊Ferrovial (+3,15%) recuperó los 18
euros y logra de este modo absorber
parte de las pérdidas tras el traumáti
co Brexit británico.

◊Gamesa (+6,98%) ha vivido una
semana de presiones alcistas en las
que ha jugado un papel importante la
fuerte mejora de su recomendación
por parte de BNP, que le sitúa el
precio objetivo en los 22 euros por
acción. Los analistas le asignan un
precio objetivo por encima de los 20
euros. Y las acciones han respondido
al alza en los últimos días para acabar
la semana en los 18 euros por título.

◊Gas Natural (+0,59%) sigue rozan
do los 18 euros pero los analistas se
muestran algo cautos con este valor
en las últimas fechas.

√Grifols (1,99%) presentó la mayor
caída semanal del Ibex, aunque sólo
cuatro compañías terminaron este
periodo en números rojos. Grifols ha
perdido de momento la cota de los 20
euros en su cotización.

◊ IAG (+15,60%) lideró las ganancias
del Ibex tras el fuerte castigo sufrido
en semanas anteriores, tanto por el
impacto negativo que se le atribuye a
la empresa debido al resultado del
referéndum británico como por los
problemas de su filial Vueling.

◊ Iberdrola (+1,84%) ha presentado
un buen balance de su actividad
energética, con aumento del 5% a
nivel mundial, gracias sobre todo al
incremento de su producción hidráuli
ca en España. Los analistas del City le
han elevado el precio objetivo hasta
los 7 euros por título.

◊ Inditex (+3,12%) está de nuevo en
la zona de los 30 euros por acción tras
la reacción alcista de estos días.

◊ Indra (+3,49%) trata de recuperar
los 10 euros por acción pero los
inversores no encuentran muchos
argumentos adicionales a los ya
conocidos.

◊Mapfre (+4,12%) ha recibido estos
días los elogios de los analistas de la
agencia Standard & Poor’s, que le
han mantenido su calificación en
aprobado alto tras valorar de forma
positiva la gestión de capital que
realiza la aseguradora frente a la
volatilidad de los mercados y la mala
situación de su mayor mercado, el de
Brasil.

◊Mediaset (+4,93%) ha consolida
do los 10 euros por acción de forma
holgada tras las últimas dudas que
habían rodeado a este valor.

◊Merlin Properties (+5,20%) subió
con fuerza, por encima del mercado,
tras varias semanas de escasa activi
dad.

◊Red Eléctrica (+1,00%) ejecutó el
lunes de esta semana el split de
cuatro acciones de nuevo nominal por
cada título en circulación, con lo que
la sociedad espera ganar atractivo de
cara al pequeño inversor ya que el
precio de las acciones estaba ya en
torno a los 80 euros (máximo históri
co), el más alto del Ibex 35 tras Aena.

◊Repsol (+4,25%) ha saltado a la
zona de los 12 euros por acción y se
convierte en uno de los tres valores
más alcistas del Ibex este año.

◊Banco Santander (+8,20%) pre
sentó una de las ganancias más
destacadas del grupo bancario dentro
de la previsible reacción después del
excesivo castigo por el Brexit.

◊Técnicas Reunidas (+2,25%) sigue
recuperando terreno al compás de los
avances del precio del crudo.

◊Telefónica (+3,88%) está buscan
do los 9 euros pero el mercado impo
ne una recuperación más pausada.

√Viscofán (1,14%) perdió la cota de
los 50 euros por acción con escasa
actividad negociadora.

IAG
despega

La aerolínea se
recupera del ‘Brexit’ y
del caos de Vueling

Primo González
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