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Gestion
profesional

El patrimo-
nio gestiona-
doporlos
fondosde
inversion en
Espafia se acerc6 al maximo histd-
ricoregistrado antes de la crisis en
septiembre. Segiin Inverco, la cifra
esde 254.901 millones tras casi un
afio y medio de subidas. El aumen-
to del patrimonio ha combinado
laentrada de dinero nuevo con la
revalorizacion del activo gestiona-
do. Asi, el patrimonio de los fondos
se ha normalizado. Sin embargo,
esta afirmacion resultaria dema-
siado simple y tampoco reflejala
realidad. Ante ello, debemos ver las
diferencias enla estructuradelos
fondos desde entonces hasta aho-
ra. Diferencias que van mas alla del
momento del ciclo en ambos perio-
dos, yaque hay que tener en cuenta
laexcepcionalidad del momento
actual bajo una politica monetaria
muy expansiva que se prolonga en
el tiempo. Los fondos de renta fija,
que eran el 40% del patrimonio en
2006, apenas alcanzan hoy el 23%.
De forma marginal, también se ha
reducido el peso de los fondos de
renta variable hasta situarse en un
25%. Por el contrario, han subido
el resto de fondos (mixtos de renta
fijay variable) hasta alcanzar el
24%, cuando entonces solo eran

el 7%. Los inversores buscan un
mayor potencial de rentabilidad
que, asu vez, suma un mayor ries-
go. Lo importante es que los inver-
sores se estén decantando por la
gestion profesional a través de los
fondos al gestionar su dinero.
Gestién profesional contratada,
enbuena parte, en la oficinade un
banco. Segtin Inverco, mas del
90% de los inversores en fondos

se decantan por esta contratacion.
Ademas, seguin los tlltimos datos,
el 66% del patrimonio en fondos se
encuentra en gestoras nacionales
propiedad de labanca. Un porcen-
taje menor al de hace una década,
pero suficientemente elevado
como para afirmar que se mantie-
nela confianzainversoraen el
modelo de comercializaciony
gestion de fondos por las entidades
de crédito espafolas.




