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Portavoz de la
Asociacion Espafiola
de Banca (AEB)

Vivir no solo
de expectativas

sobre la evolucion de los mercados
financieros cuando arranca el afio.
Ahora, que yallevamos cuatro
meses del 2017, es momento de
comprobar si se han cumplido. Los
bancos espafioles han mostrado en
bolsa el mejor comportamiento
relativo a otros sectores domésti-
cos. Especialmente, frente a sus
competidores europeos. Y con las
bolsas europeas al alza. La cotiza-
cién de los bancos espafioles se ha
aproximado al valor tedrico en
libros. Pero atin esta por debajo.

sA qué se debe el buen comporta-
miento en bolsa? El presidente de
la Asociacion alemana resaltaba en
su congreso dos hechos: los tipos
de interés en minimos histéricos
del BCE yla excesivaregulacion
bancaria. Son precisamente los
posibles cambios en estos factores,
las expectativas de un cambio de
direccion en la politica monetariay
el fin, 0 al menos una pausa, dela
regulacion financiera, lo que ha
impulsado en mayor medida al alza
al sector bancario europeo.

sPero se debe este comporta-
miento positivo solo a esto? Los
datos econdmicos han sido mejo-
res delo esperado en Europa (y
mucho mejores en Espana), y la
inflacion ha sorprendido al alza.
Las mejoras en la producciéonyen
los precios son labase para que los
inversores vean el futuro con opti-
mismo. Y los mercados financieros
viven de expectativas. Pero, ;qué
pasasi todas las expectativas no se
materializan? En estos momentos
hay una mayor certeza a futuro
sobre el escenario. Y estoyaes
positivo. Ademas, la prima de
riesgo sobre las entidades financie-
ras es menor que de final de afio.
De esta forma, mas certezay menor
presion del mercado dejaalos
bancos en una situacion mas favo-
rable para fijar su estrategia de
futuro. En un entorno que algunos
denominan como “nueva era digi-
tal”. Pero de esto hablaremos en
otraocasion mas adelante. |



