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Vivir no sólo
de expectativas

J. L. Martínez Campuzano
Portavoz de la
Asociación Española
de Banca (AEB)

Estiempode
buenos
deseosyde
previsiones
positivas

sobre laevoluciónde losmercados
financieroscuandoarrancael año.
Ahora,queya llevamoscuatro
mesesdel2017, esmomentode
comprobar si sehancumplido.Los
bancosespañoleshanmostradoen
bolsaelmejorcomportamiento
relativoaotros sectoresdomésti-
cos.Especialmente, frenteasus
competidoreseuropeos.Ycon las
bolsaseuropeasal alza.Lacotiza-
ciónde losbancosespañoles seha
aproximadoalvalor teóricoen
libros.Peroaúnestápordebajo.
¿Aquésedebeelbuencomporta-

mientoenbolsa?Elpresidentede
laAsociaciónalemanaresaltabaen
sucongresodoshechos: los tipos
de interésenmínimoshistóricos
delBCEy laexcesiva regulación
bancaria. Sonprecisamente los
posiblescambiosenestos factores,
lasexpectativasdeuncambiode
direcciónen lapolíticamonetariay
el fin, oalmenosunapausa,de la
regulación financiera, loqueha
impulsadoenmayormedidaal alza
al sectorbancarioeuropeo.
¿Perosedebeestecomporta-

mientopositivosoloaesto?Los
datoseconómicoshansidomejo-
resde loesperadoenEuropa (y
muchomejoresenEspaña), y la
inflaciónhasorprendidoal alza.
Lasmejorasen laproducciónyen
losprecios son labaseparaque los
inversoresveanel futuroconopti-
mismo.Y losmercados financieros
vivendeexpectativas. Pero, ¿qué
pasasi todas lasexpectativasnose
materializan?Enestosmomentos
hayunamayorcertezaa futuro
sobreel escenario.Yestoyaes
positivo.Además, laprimade
riesgosobre lasentidades financie-
rasesmenorquede finaldeaño.
Deesta forma,máscertezaymenor
presióndelmercadodejaa los
bancosenunasituaciónmás favo-
rablepara fijar suestrategiade
futuro.Enunentornoquealgunos
denominancomo“nuevaeradigi-
tal”.Perodeestohablaremosen
otraocasiónmásadelante. |
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ibex 35 Con la última, ya son seis semanas
consecutivas en positivo. Se salvaron los 10.500
puntos,máximos en 20meses. Pletórico.

Dow Jones La Fed alertó de los riesgos de
sobrevaloración en losmercados, pero los
inversores no escuchan demasiado. Obstinado.

Nasdaq Las tecnológicas vivieron una
semana prudente. Las valoraciones siguen sin
bajar. Y Tesla vale más que Ford. Oportunista.

Xetra Dax La economía europeamuestra
señales de fortaleza, pero la bolsa alemana
está inquieta por la geopolítica. Desorientado.

Nikkei La bolsa nipona no levanta cabeza. Lleva
cuatro semanas seguidas en negativo. Se
tocaron losmínimos desde diciembre. Abatido.

ESPAÑA ESTADOS UNIDOS ESTADOS UNIDOS ALEMANIA JAPÓN

◊Abertis (+0,53%) tiene abierta hasta
el día 18 de estemes la opción de
remunerar al accionista en efectivo o en
acciones. El pago del dividendo comple-
mentario es de 0,37 euros por acción
(un 8% superior al del año anterior) y el
pago total es de 0,73 euros (aumento
del 5,8% sobre el 2015).

◊Acerinox (+1,79%) ha reaccionado
al calor de lasmedidas de freno a las
importaciones chinas.

◊Acciona (+0,19%) semantiene en la
zona de los 75 euros por acción con
escasos cambios en los últimos días.

◊ACS (+4,81%) informóesta semana
de la reducción de la presencia de la
Corporación Alba (GrupoMarch) en su
capital hasta el 2,99%desde el 4,7%
anterior. La salida de este y algún otro
accionista relevante se produce en unos
momentos en los que la compañía
marca susmáximos históricos de cotiza-
ción al calor de su elevada presencia en
elmercado estadounidense, en el que
se espera una alta actividad constructo-
ra con el nuevo presidente. Ha sido el
valormás alcista del Ibex durante la
semana y supera los 33 euros.

◊AENA (+2,90%)otro de los grandes
del Ibex enmáximos históricos, por
encima ya de 152 euros por acción. Las
acciones están ya algo caras y podrían
padecer tomas de beneficios aunque los
analistas están divididos. Esta semana
Credit Suisse ha elevado su precio
objetivo desde los 160 euros por acción
hasta los 168 euros.

√Amadeus (-1,52%) se desenganchó
de la zona demáximos en la que se
encontraba debido a las tomas de
beneficios, pero queda en una buena
posición para nuevos intentos alcistas.

√ArcelorMittal (-1,92%) sigue sin
encontrar la fuerza alcista demeses
atrás y tampoco se está aprovechando
de las posiblesmedidas de freno a las
importaciones extranjeras de acero en
alguno de susmercados.

√BancoPopular (-10,77%) ha vuelto
a caer con estrépito tras dar a conocer la
revisión de sus cuentas y lamarcha del
consejero delegado, cuestiones que han
sentado bastantemal en elmercado. El
nuevo equipo gestor sigue sin presentar
planes y objetivos, lo que tiene un tanto
preocupados a los analistas e inverso-
res.

√Banco Sabadell (-2,33%)mantiene
con CaixaBank un duelo en la cabeza del
Ibex 35 para dilucidar cuál es elmás
alcista del año. Esta semanahamostra-
do cierto cansancio en su cotización.

◊Bankia (+1,60%) presentó lamejor
trayectoria semanal entre las entidades
bancarias, incluidas en el selectivo y se
consolida por encimade1 euro por
acción.

◊Bankinter (+1,31%) sigue teniendo
a Standard Life comoaccionista impor-
tante aunque ha reducido su participa-

ción desde el 5,2%anterior hasta el 4%
actual. Su cotización ha sido una de las
que ha rotomáximos históricos esta
semana y podría romper al alza por
encimade los 8 euros por acción.

√BBVA (-2,05%) ha iniciado la cotiza-
ción de los derechos para su ampliación
por pago de dividendo en acciones. Las
acciones semantienen por encimade
los 7,1 euros.

◊CaixaBank ( +0,57%) semantiene
en la cabecera del Ibex comounode los
dosmejores valores del año. Los 4 euros
parecen consolidados.

√Cellnex (-0,49%) está en la zona de
los 15 euros pero elmercado necesita
más información sobre este valor, cuyas
perspectivas parecenmuy elevadas
debido al potencial demejora de las
comunicaciones telefónicas enmovili-
dad.

◊Dia (+0,17%) semantiene en la
zona de los 5,4 euros por acción sin
grandes oscilaciones, a pesar de que las
posiciones cortas (los bajistas) ya con-
trolan el 18%de su capital.

◊Enagás (+0,58%) ha confirmado su
posición comounode los valoresmás
atractivos en rentabilidad por dividen-
do. La compañía ha aprobado hace días
su dividendo con cargo a los beneficios
del año2016por importe de 1,39
euros, un 5%por encimadel pago del
ejercicio anterior. La compañía ha
ratificado su objetivo de elevar el divi-
dendo un5%anual hasta el año2020,
lo que implica para el ejercicio del 2017
un pago de1,46 euros.

◊Endesa (+0,70%)ha recibido suge-
rencias por parte de las autoridades
para que aumente sus inversiones en
distribución de energía. Las acciones
hanmarcado esta semanamáximos
históricos.

◊Ferrovial (+2,03%) empieza a dar
señales de su nueva estrategia en Reino
Unido (sumercadomás importante
fuera de España) tras la nueva etapa
que se abre tras el Brexit. La constructo-
ra no plantea desinversiones pero ha
anunciado unamenor dedicación
inversora en este país, lo que en princi-
pio no afectará a su cuenta de resulta-
dos. Las acciones han acogido con una
ligera ganancia las novedades que ha
dado a conocer la compañía.

√Gamesa (-14,47%) ha anunciado ya
el pago de sumacro dividendo, de
3,5976 euros por acción tras la fusión
con la ramade energía eólica de Sie-
mens. El descuento del dividendo
explica el fuerte retroceso de la cotiza-
ción esta semana ya que se produjo en
la sesión del jueves. El viernes, las
acciones recuperaron casi un 4%.

√GasNatural (-0,54%) se hamante-
nido estable en la zona de los 20,4
euros por acción con una subida en el
año de casi el 15%.

◊Grifols (+0,37%) no subiómucho

pero sí lo suficiente para colocarse en la
zona de los 23 euros por acción.

√ IAG (-1,19%) sigue con sus oscilacio-
nes a pesar de los buenos datos de
tráfico que presentó estamisma sema-
na.

◊ Iberdrola (+0,96%) ha aprobado ya
su dividendo con cargo al pasado ejerci-
cio por un importe de 0,315 euros por
acción, lo quemejora en un11%el del
año precedente.

◊ Inditex (+2,66%) fue la gran estrella
del Ibex el jueves pasado, tras romper al
alza sus resistencias pero, sobre todo,
tras recibir el veredicto de los analistas
deMorgan Stanley, que le han elevado
el precio objetivo hasta los 38 euros por
acción con recomendación de sobre-
ponderar. Las acciones terminaron al
borde de los 34 euros por acción pero el
promedio de valoración que le dan los
analistas es de 37 euros.

√ Indra (-0,63%)ha fracasado en su
intento de romper los 12 euros pero lo
volverá a intentar. Gana en el año un
15%.

◊Mapfre (+0,03%) semantiene
estable en la zona de los 3,2 euros por
acción, con una subida en el año cerca-
na al 11%.

◊Mediaset (+0,66%)mantuvo su
remontada tras la difusión de los bue-
nos datos de inversión publicitaria.

◊MeliáHotels (+2,05%) superó la
cota de los 13 euros al calor de las
nuevas previsiones actualizadas de
mejora del turismopara esta campaña.

◊Merlin Properties (+3,82%)ha
despertado tras varias semanas de
estabilidad y roza los 11 euros.

◊Red Eléctrica (+4,19%) presentó
una de lasmejores subidas del Ibex esta
semana lo que le ha permitido dejar
atrás las pérdidas anuales.

◊Repsol (+3,59%) estuvo a punto de
superar la cota de los 15 euros tras los
nuevos tirones del precio del crudo por
la crisis siria.

◊Santander (+0,52%) anunció en su
junta de accionistas que el dividendo del
ejercicio 2017, a pagar en cuatro veces,
subirá un5%hasta los 0,22 euros por
acción. Tres de los pagos serán en
efectivo y el otro con opción para perci-
birlo en acciones. Los títulos de la enti-
dad cerraron la semana con una ligera
subida hasta los 5,775 euros por acción.

◊Técnicas Reunidas (+1,31%) recu-
peró algo de terreno pero sigue en
pérdidas anuales, en torno al 4%.

√Telefónica (-0,33%) ha vivido otra
semana sin fuerza alcista para acercarse
a la zona de los 11 euros por acción.

◊Viscofán (+1,16%) recuperó los 49
euros por acción tras varias semanas de
dudas y vaivenes.

Cuatro
históricos

Máximos históricos
para cuatro grandes,
con AENA yACS en
cabeza

Primo González
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